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DESTACAMOS

X Actualizacién, al tercer trimestre, del Andlisis del Stock acumulado de vivienda

por provincias, unidades totales y viviendas por 100.000 habitantes. (Pdgs. 10-
18)

X Los Fabricantes de Productos de Construccion exportaron, en los diez primeros

meses del afio, materiales por valor de 16.811 M€, un 0,87% mds que en 2013
y un 10,4% mds que en 2012, con un saldo comercial de 5.870 ME. Estas cifras
representan el 8,4% de la exportacion espafola. (Pdg.3)

X La pérdida de puestos de trabajo en el sector, desde Enero de 2008, alcanza,

en el tercer trimestre del afio, la cifra de 329.714. La tasa de paro se situa en el
22,84%, un 1,8% por debajo de la tasa nacional. (Pdg.2)

X El sector cementero repite los valores minimos de 2013 (pdg.4)

e — — — —

Piciembre2014

Confederacidén Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion




Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Indice
Empleo 2
Evolucién del Paro. 2008-2014. Noviembre 2014 2
Pérdida de Empleo. 2008-2014 2
Tasa de Paro. 2008-2014 2
Empresas. 2008-2014 2
Exportacion Actualizado!! 3
Exportaciones Fabricantes Productos de Construccion. 2001-2014 3
Exportacion por Sectores de Fabricantes de Productos de Construccion. Enero-Octubre 2005-2014 3
Saldo Comercial por Sectores. Enero-Octubre 2014 3
Exportaciones de materiales para la construccidn respecto al total de exportacion espafiola 3
Produccion 4
indice de Produccién Industrial. Octubre 2014 4
Produccién y consumo de Cemento. Noviembre 2014 4
Produccién de Acero Bruto. Primer semestre 2014 5
El sector de la Ceramica Estructural en 2013 6
indice de Precios Industriales. Octubre 2014 7
Vivienda 8
Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Septiembre 2014 8
Rehabilitacién y Reforma. Septiembre 2014 9
Compraventas de viviendas segun régimen de proteccion y estado. Octubre 2014 10
Compraventa de vivienda nueva; Afios 2007-2014 10
indice General de Precios de la Vivienda Actualizado!! 10
Ventas por sectores 10
Stock Acumulado de Viviendas (Espafia) Actualizado!! 10
Stock Acumulado de Viviendas. Distribucién por provincias (Uds/100.000 Hab) Actualizado!! 11
Stock Acumulado de Viviendas. Distribucion por Provincias (totales) Actualizado!! 12
Stock Acumulado de Viviendas. (Provincias-Trimestral-Uds/100.000 Hab) Actualizado!! 13
Stock Acumulado de Viviendas. (Provincias-Trimestral-Totales) Actualizado!! 16
Indicadores de Confianza 19
indices de Confianza. Ministerio Economia y Competitividad. Noviembre 2014 19
indices de Confianza Empresas ASEFAVE. Diciembre 2014 19
Morosidad 20
Periodo medio de pago a proveedores 20
Tipo legal de Interés de Demora 20
Deudores concursados por actividad econémica Actualizado!! 20
Efecto de Comercio Impagados. Octubre 2014 20
Otros indicadores 21
Situacion Espafiola en el Cuarto Trimestre 2014; BBVA Actualizado!! 22
Perspectivas Macroecondmicas Espafia y Europa; BBVA 22
Perspectivas macroecondmicas Espafia. Bankinter; Abril 2014 23
Previsiones PIB, Consumo, Vivienda, Paro; FUNCAS; Diciembre 2014 23
Previsiones IPC Espafia; FUNCAS; Noviembre 2014 23
Principales indicadores de la economia Espafiola. FUNCAS. Diciembre 2014 24

Pdgina 1 de 23



Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Empleo

Ante las cifras del paro de la actividad econdmica espafiola del mes de Noviembre, con 4.512.116 de parados, la industria espafiola arroja
una cifra de 450.962 desempleados de los cuales 69.036 corresponden a la industria de fabricantes de materiales de Construccion.

Estas cifras representan una disminucion del 1,27% respecto al mes anterior, una variacién interanual del -16,9%, 13.996 parados menos
que en Noviembre de 2013, un 1,53% respecto el total de la actividad econdmica espafiola y un 15,3% del paro total de la industria.
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Datos extraidos de las siguientes ramas de actividad, segtn Encuesta de Poblacion Activa, con ponderacion sectorial de CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la
madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de productos de caucho y materias pldsticas, Fabricacion de productos minerales no metdlicos, Metalurgia,
Fabricacion de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccion de maquinaria y equipo mecdnico, Fabricacion de maquinaria y material eléctrico, Produccién y
distribucion de energia eléctrica, gas y agua y Comercio al por mayor
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Exportacion
Exportaciones Fabricantes Productos de Construccion. 2001-2014
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Exportacion por Sectores de Fabricantes de Productos de Construccion. Enero-Octubre 2005-2014
Miles de euros

Industrias Extractivas 508.744 518.114 505.926 538.565 431.678 548.021 634.015 654.728 676.058 598.641
Vidrio 429.663 471.807 537.121 525.969 414.784 457.531 516.998 496.484 495.148 522.099
Azulejos y Baldosas 1.714.977 1.846.408 1.950.964 1.930.857 1.426.791 1.469.431 1.597.333 1.768.650 1.911.069  1.975.237
Ladrillos y Tejas 31.514 37.256 40.861 44.708 31.188 28.632 29.823 37.114 34.923 36.546
Sanitarios y otros productos ceramicos ~ 208.282 241.827 256.219 257.348 211.707 221.590 258.708 254.753 260.074 272.823
Cemento 94.638 92.021 98.512 137.423 151.391 196.015 199.636 278.716 314.717 359.533
Cal, yeso y sus elementos 72.330 77.788 81.811 84.428 84.134 71.506 74.068 70.968 69.814 78.285
Prefabricados de hormigén 81.146 96.490 112.519 73.239 79.097 101.153 62.597 52.598 67.891 52.877
Hormigdn y Morteros 11.431 11.955 15.242 12.866 12.640 15.055 17.378 17.137 20.828 25.997
Otros hormigén, yeso y cemento 84.644 116.665 123.045 130.489 125.470 136.577 209.029 214.939 258.121 288.480
Piedra 519.664 556.524 607.051 534.384 438.303 455.426 492.430 500.332 515.507 534.102
Otros minerales no metalicos 186.985 194.354 213.467 220.085 192.467 217.657 244.192 264.654 286.769 309.915
Tubos, griferia, valvulas y equipos 1.807.484 2.066.856  2.447.801 2.671.761 2.043.891 2.172.461 2.461.935 2.579.073  2.686.650  2.685.844
Estructuras metalicas 411.137 417.766 541.477 649.224 568.346 776.544 908.820 899.237 1.300.009 1.214.761
Carpinteria metalica 36.973 46.483 57.767 66.800 59.854 61.331 70.892 68.861 86.687 88.229
Trefilado y otros productos metalicos 1.246.698 1.353.216  1.593.753  1.798.195 1.257.451 1.577.163 1.731.808 1.757.827 1.902.139 1.917.494
Electricidad e iluminacién 1.955.461 2.094.386 2.388.572  2.399.022 1.723.264 1.903.434  2.404.109 2.613.696  2.927.959  3.068.841
Prod, transporte y distribucion e.e 381.565 191.423 243.522 707.190 362.342 302.417 387.901 503.472 442576 439.370
Productos Quimicos 881.237 913.381 1.039.855  1.031.135 926.998 1.482.706  1.334.341  1.468.175 1.657.956  1.556.782
Plasticos 111.986 122.069 144.306 128.079 111.321 138.610 147.895 152.631 167.888 182.650
Madera 543.054 648.579 665.897 666.230 522.502 528.027 596.124 580.871 583.725 602.927

Total 11.319.612 12.115.366 13.665.689 14.607.998 11.175.619 12.861.286 14.380.031 15.234.918 16.666.507 16.811.434

Saldo Comercial por Sectores Exportaciones de materiales para la construccion
Enero-Octubre 2014 respecto al total de exportacidn espafiola
Miles de Euros Miles de euros
Industrias Extractivas 227.851
Vidrio 79.868 Enero —Octubre
Azulejos y Baldosas 1.910.863 o
Ladrillos y Tejas 24,281 2001 108.905.916 9.893.565  9,08%
Sanitarios y otros productos ceramicos 75.006 2002 111.074.246 10.078.403 9,07%
Cemento 326.586 2003 114.995.519 9.730.493  8,46%
Cal, yeso y sus elementos 62.297 o
Prefabricados de hormigdn 23.720 2004 121.147.601 10.743.734 8,87%
Hormigdn y Morteros 20.851 2005 127.075.053 11.319.612 8,91%
Otros hormigdn, yeso y cemento 258.799 2006 141.161.208 12.115.366 8,58%
Piedra 481641 2007 154.530.307 13.665.689  8,84%
Otros productos minerales no metalicos 28.483 . . : : ated
Tubos, griferia, valvulas y equipos de bombeo -33.764 2008 162.305.866 14.607.998 9,00%
Estructuras metdlicas 1.029.187 2009 132.436.294 11.175.619  8,44%
Carpinteria metalica 64.245 o
Trefilado y otros productos metélicos 650.129 AUy LoD LZBEL S 8,38%
Electricidad e iluminacién 894.388 2011 179.297.912 14.380.031 8,02%
Produccidn, transporte y distribucién e.e 169.845 2012 188.515.324 15.234.918 8,08%
falcclctosQUiicos 002 2013 198.279.223 16.666.507  8,41%
Plasticos 12.197
R GEIG 2014 200.737.961 16.811.434  8,37%
Total 5.870.068
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Produccion

indice de Produccién Industrial

La variacion mensual del indice de Produccién Industrial (IP1)
entre los meses de octubre y septiembre, eliminando los efectos
estacionales y de calendario, es del —0,5%. Esta tasa es 1,1 puntos
inferior a la observada en septiembre.

Los sectores industriales de Bienes de consumo duradero (2,5%) y
Bienes intermedios (0,6%) presentan tasas mensuales positivas.

Por su parte, Energia (—3,3) y Bienes de equipo (—0,7%) registran
los mayores descensos en tasa mensual.

Las ramas de actividad con las tasas mensuales mas altas del
indice de produccion industrial corregido de efectos estacionales y
de calendario son: Otras industrias manufactureras (7,1%),
Fabricacién de otro material de transporte (3,2%) y Fabricacion de
bebidas (3,0%)

Las ramas de actividad con las tasas mensuales mas bajas del
indice de produccién industrial corregido de efectos estacionales y
de calendario son: Extraccidn de antracita, hulla y lignito (-18,9%),

Industria del tabaco (-14,4%) y Artes graficas y reproduccién de
soportes grabados (-7,2%)

El indice de Produccién Industrial corregido de efectos
estacionales y de calendario presenta en octubre una variacion del
1,2% respecto al mismo mes del afio anterior. Esta tasa es 0,2
puntos superior a la registrada en septiembre.

La serie original del IPI experimenta una variacién anual del 0,6%.
Esta tasa es 3,0 puntos inferior a la de septiembre.

Los indices corregidos de efectos estacionales y de calendario
presentan tasas anuales positivas en los sectores Bienes
intermedios (3,5) y Bienes de consumo no duradero (2,4%).

Por el contrario, Energia (2,5%), Bienes de consumo duradero
(0,6%) y Bienes de equipo (0,6%) experimentan descensos en esta
tasa.

15
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Produccion y consumo de Cemento. Noviembre 2014

*Corregido a efectos estacionales y de calendario

El consumo de cemento en Espafiia cerrard el afio, segun las previsiones de Oficemen, por debajo de los 11 millones de toneladas, una
cifra similar a la obtenida en 2013. En noviembre, el consumo ascendié a 902.312 toneladas, un 2,7 % mas que el mismo mes de 2013. El
acumulado de los 11 primeros meses continUa estabilizandose y se situa en 10.009.922 toneladas, un 0,3 % menos que en el mismo

periodo del pasado afio.

El departamento de estudios de Oficemen estima que el consumo per capita se situara al cierre de 2014 en los 231 kg por habitante, una
cifra practicamente idéntica a la del pasado afio y que nos remonta al afio 1962. La Agrupacién de fabricantes de cemento de Espafia
considera ademas, que esta tendencia de minimos histéricos podria invertirse, aunque levemente, en 2015, afio para el que se espera un

crecimiento del 5 %.
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Produccion de Acero Bruto. Primer semestre 2014

La actividad de la industria siderurgica espafiola en el primer semestre del presente ejercicio 2014, se esta caracterizando por una leve
mejoria de la situacién doméstica y cierta incertidumbre en el exterior, que desemboca en una estabilizacion de los volimenes.

7,5 millones de toneladas producidas. Cambio de ciclo tras llegar a un nivel muy bajo

La produccién de acero en Espafia ha crecido un 1,4% en la primera mitad de 2014 en relacién al mismo periodo del afio anterior,
alcanzando los 7,5 millones de toneladas. Tras un comienzo de afio mas positivo, que abarcé todo el primer trimestre, en el segundo la
actividad se estabilizd con un descenso apenas perceptible.

Si tomamos los doce Ultimos meses —julio 2013 a junio 2014-, la produccién estaria situada en 14,3 millones de toneladas, una cifra que
comparada, por ejemplo, con el dato anual de 2010 es un 13% menor o un 25% menor si lo hacemos con la cifra récord de 19 millones de
toneladas del afio 2007.

Ligero crecimiento del 2,1% en las entregas al mercado

En el volumen de toneladas entregadas al mercado se aprecia una evolucién similar a la de la produccidn. La primera mitad del afio se ha
cerrado con una subida del 2,1% en comparacién con el mismo periodo de 2013. Si analizamos lo que va del afio, tras un primer trimestre
con crecimiento interanual del 8,2%, en el segundo se ha producido una bajada del 3,2%.

Pese a que el mercado nacional vive una situacién mejor que la de afios anteriores, el crecimiento de las entregas se ha debido aun a la
actividad exportadora, -pese a que a futuro parece crecer la incertidumbre en este sentido-, que ha subido un 5,4%.

Las entregas en el mercado nacional se acercan a la estabilizacidn pero siguen descendiendo un 1,5% interanual en este primer semestre
ya que las importaciones estan beneficidndose también de la subida de la demanda.

En cuanto a las toneladas importadas, en la primera mitad del afio se ha visto un crecimiento del 10,3%.

El consumo de acero podria crecer un 2% en 2014, pero aumenta la incertidumbre sobre las exportaciones

Coincidiendo con mayores dificultades en las exportaciones, se prevé un ligero crecimiento de la demanda nacional. La Contabilidad
Nacional del segundo trimestre muestra un cambio en el patrén de crecimiento, con la demanda interna positiva y menor contribucién de
las exportaciones al crecimiento. El sector siderurgico, muy relacionado con todas las ramas de la economia, sigue este mismo esquema.
Asi, se calcula que el consumo real de acero de 2014 podria crecer cerca de un 2% interanual. Por el contrario, existen mas
incertidumbres sobre lo que vayan a hacer las exportaciones de aqui a final de afio.

Precios a la baja, hasta un 14,1%

Aunque se espera un ligero crecimiento de la demanda nacional, que coincide con mayores dificultades en las exportaciones, el aumento
del consumo no es suficiente para contrarrestar la tendencia deflacionista de los precios, instalada en el sector ya desde hace dos afios,
ya que el indice de Precios Industriales de los productos bésicos de hierro, acero y ferroaleaciones lleva descendiendo en términos
interanuales desde abril de 2012.

La caida de precios en la siderurgia en este periodo ha sido del 14,1%, de forma que la mejoria en las cantidades producidas se esta
encontrando con un fendmeno opuesto. La tendencia deflacionista -en Espafia y Europa- se suma, en el sector siderurgico, a la propia
caida global de precios de sus productos.

Fuente: UNESID
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El sector de la Ceramica Estructural en 2013

Hispalyt, Asociacion Espafiola de Fabricantes de Ladrillos y Tejas de Arcilla Cocida, ha publicado recientemente los datos del sector
correspondientes al ejercicio 2013. Los datos presentados por Hispalyt se recogen en el siguiente cuadro:

ARNO Numero Produc::ién \:‘:I::::on V::::;:n Numero PIanti'IIa
empresas (Tn/afio) (millones €) P empleados media
2007 430 28.800.000 1.505 3,50 14.140 32,88
2008 300 20.000.000 1.000 3,33 12.850 42,83
2009 280 9.400.000 700 2,50 11.370 40,61
2010 275 7.700.000 450 1,64 10.230 37,20
2011 260 6.900.000 380 1,46 9.600 36,92
2012 220 5.200.000 285 1,30 7.500 34,09
2013 210 4.100.000 230 1,10 6.000 28,57

2012-2013 -4,55% -21,15% -19,30% -15,46% -20,00% -16,19%

2007-2013 -51,16% -85,76% -84,72% -68,71% -57,57% -13,11%

El sector de ceramica estructural viene sufriendo desde 2008, al igual que otros sectores ligados a la construccion, una bajada de ventas
que ha obligado a las empresas a adaptarse irremediablemente a la situacion. Esta adaptacidén pasa por concentrar la produccién en
determinados meses del afio, hecho que ha tenido a lo largo de los Ultimos afios una repercusion directa en la bajada del nimero de
trabajadores, el volumen de negocio, etc.

Por otra parte, el nimero de empresas existentes en el sector durante el afio 2007 era de 430 empresas, mientras que en el afio 2012
habia 220 y en el afio 2013 habia 210. Esto implica una reduccién del nimero de empresas de casi el 50 % respecto al afio 2007 y cerca
del 5 % con respecto al afio anterior.

En cuanto a produccidn, se observa que, un ejercicio mas, continlia el descenso iniciado en 2008. Asi, en el afio 2007 la produccion era de
28,8 millones de toneladas, mientras que en el afio 2012 fue de 5,2 millones de toneladas y en el afio 2013 fue de 4,1 millones de
toneladas. Esto implica una reduccion de la produccién de mas del 85 % respecto al afio 2007 y de mas del 20 % respecto al afio anterior.

Del total de produccién, no se aprecian cambios significativos en la demanda de las distintas familias de producto, siendo el desglose por
tipos de productos, para el afio 2013, el siguiente:

FAMILIA DE PRODUCTOS % Toneladas/afio
Adoquines 0,25% 10.250
Ladrillos Cara Vista 8,50% 348.500
Forjados (Bovedillas) 3,50% 143.500
Tabiques y Muros (Ladrillos y Bloques para revestir)  57,00% 2.337.000
Bloques Termoarcilla 8,00% 328.000
Tableros 7,00% 287.000
Tejas 13,50% 553.500
Otros 2,25% 92.250
TOTAL 100,00% 4.100.000

En cuanto a la exportacidn, hay que destacar que ésta se produce en el sector fundamentalmente para el caso de la teja ceramica, siendo
los datos del afio 2007 de 47.822.000 euros, los del afio 2012 de 42.639.000 euros, y los del afio 2013 de 41.106.000 euros. Los datos del
afio 2014 (enero a mayo) ya representan 17.478.000 euros, lo que hace prever que este afio 2014 los resultados finales serdn muy
positivos en cuanto a la exportacion de tejas cerdmicas.

El volumen de negocio, ha tenido un efecto similar al de la producciéon del sector, pasando de 1.505 millones de euros en 2007, a 285
millones de euros en el afio 2012 y 230 millones de euros en el afio 2013.

Esta drastica y continuada bajada en los datos estadisticos del sector de fabricacion de ladrillos y tejas coincide fielmente con los datos y
graficas del nimero de viviendas iniciadas y viviendas terminadas publicadas por el Ministerio de Fomento.

En cuanto al nimero de empleados, en 2013 la cifra ha caido alrededor del 20% respecto a 2012, algo que coincide con la bajada drastica
de produccion de productos cerdmicos en los ultimos afios.

Fuente: Hispalyt
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indice de Precios Industriales

La tasa anual del indice de Precios Industriales (IPRI) general en el
mes de octubre es del —0,2%, una décima por encima de la
registrada en septiembre.

Por destino econdmico de los bienes, los sectores industriales que
mas repercuten en el incremento de la variacidon anual del IPRI
son:

Bienes intermedios, con una variacién del —0,5%, dos décimas por
encima de la del mes pasado. Destaca en este comportamiento el
incremento de los precios de la Fabricacion de productos quimicos
basicos, compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho
sintético en formas primarias y de la Produccién de metales
preciosos y de otros metales no férreos, que registra su tasa anual
mas alta desde septiembre de 2011.

Bienes de consumo no duradero, cuya variacion aumenta tres
décimas y se situa en el —0,3%, debido a que la bajada de los
precios del Fabricacidn de aceites y grasas vegetales y animales ha
sido menor que la registrada en el mismo periodo de 2013.

Por otro lado, el Unico sector industrial que disminuye su tasa
anual es:

Energia, que disminuye cinco décimas su tasa anual hasta el —
0,5%, debido a que la subida de los precios del Produccion,
transporte y distribucién de energia eléctrica ha sido menor que la
registrada en octubre de 2013. Y a que la bajada de los precios del
Refino de petrdleo ha sido mayor.

En octubre la tasa de variacion mensual del IPRI general es del —
0,5%.

Por destino econdmico de los bienes, entre los sectores
industriales con repercusién mensual negativa en el indice general
destacan:

Energia, cuya variacion mensual del —1,6% es debida a la bajada
de precios del Refino de petrdleo.

Bienes de consumo no duradero, con una variacién del —0,2%,
consecuencia del descenso de los precios del Procesado y
conservacién de carne y elaboracidn de productos carnicos.

Bienes intermedios, cuya tasa del -0,1%, debido
fundamentalmente a la bajada de los precios de la Fabricacidn de
productos para la alimentacién animal.

12
Evolucion IPRI vs IPC

10 A Afios 2007-2014

8

@ | PR| /\/\

6 — | PC /

4

2

0

-2 v
) N\

-6

-8

Variacion anual (%) 014 S14 Al4 J14 J14 M14 Al4 M14 F14 E14 D13 N13

Industrias extractivas 09 o0 03 06 08 OO0 04 01 -07 10 21 21
Industria de la madera 09 10 09 07 05 03 02 00 04 02 04 03
Industria quimica o4 -06 01 02 -01 -07 -1,4 -23 -19 -2,1 -1,7 -1.22
Caucho y plasticos -02 01 02 01 -02 -03 -02 -04 -01 02 13 11
Minerales no metélicos -01 -02 -04 00 -01 02 00 -01 00 07 05 09

Hierro, acero y ferroaleaciones 1,8 1,3 -03 01 -1,7 -46 -54 -74 -7,5 -63 -63 -57
Productos metalicos 01 -05 -05 -04 05 -06 -05 -10 -1,2 -10 -11 -1,1
Material y equipo eléctrico o0 01 01 -02 -06 -07 -06 -16 -13 -11 -16 -1,6
Maquinaria y equipo mecédnico 10 1,1 11 11 10 10 09 08 07 07 05 0,6

Suministro de energia 28 24 08 02 39 10 39 03 -81 -39 86 3,5

Fuente: INE
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Vivienda

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Septiembre 2014
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N & T SUSSvR338:888 RT0009% oF 32582 $ENvy o
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1.000.000
Vivienda Iniciada y Finalizada
900.000 Obranueva 865.561
2000-2014 A
800.000
729.652
700.000 687.051 641.419
636.332 651.427 615.072
600.000
535.668
524.181 585.583
500.000
" 524.479
502.583 496.785
400.000 458.683 387.075
A 416,683
366.776 365.663
300.000
564735 257.443
200.000 167-914
e \/ivienda Iniciada
100.000
e \/ivienda Finalizada 91.662 4.126*
0T 78286 44 180
0 : : ‘ ; ; ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ : r34:288+ 7.598*
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

*Enero-Septiembre

Fuente: Ministerio de Fomento
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Rehabilitacion y Reforma. Septiembre 2014
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2500 (F-f 0Tl | Ko L S oY N T RN AR 0 oA L I
~ ~ SR ey i B5d
= = © ~ = ~
L n n
N A s S i
2.000 d & & & [ ﬂ: """" & Na
o > (= : )] : § : :
0 3 @ 0 B & = o
1.500 |3 2 £ = . 5 g E & ;
2 <
- QA b= 2
1.000 o =4 E 5
o
—¢=— Edificios
500 -
== \/iviendas
0
60.000
Visados Rehabilitacion y Reforma
Aios 2000-2014
50.000
46.537
44.980 45931
40.758 40.448
40.000
30.000 27613727303
28.766 28.574 2 28.917 28.623
27.258 21.108*
20.000 5586
== Edificios \>
*
(= \/iviendas 16.841
10.000
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*Enero-Septiembre

Fuente: Ministerio de Fomento
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Informe Coyuntura CEPCO

Diciembre 2014

Compraventas de viviendas seguin régimen de proteccion y estado. Octubre 2014

Miles de Viviendas

Fuente: INE a partir de Registro Propiedad

Compraventa de Vivienda Nueva
Afios 2007-2014

indice General de Precios de la Vivienda
Variacion Interanual (%)

350.000 A 326.382 15
300.000 A 278.034 10 — |PC
218.77
250.000 A 8.775 220.612
5
200.000 1 174299 158,074
145.241 R PP P PR P
150.000 SRR ER
- ™M - o -
N -5
100.000 1 [ W
104.442% -10
50.000 -
0 -15
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad Fuente: Ministerio de Fomento
*Enero-Octubre
Compraventa de Vivienda Nueva Ventas por sectores
Afios 2007-2014 Tasas de variacion anual (Medias trimestrales)
(trimestral) Actualizacion: 3/12/14
100.000
90.000 |
80.000 +f-|*
|
70.000 ¥
60.000 . i I
50.000 1 | I
40.000 - |
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30.000
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PR - R RIS IR = e fha e b o o o i oo o o i g g 1
SRRIRRSRRIIRIIIRARRRIRIRIILISIIIRRIRRRR
R E RN R EER R E RN SRR RS AN EENEEERG
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
Stock Acumulado de Viviendas Stock Acumulado de Viviendas
(Espafia) (Espafia-uds/100.000 hab.)
800.000 1.600
— 1.400 L
e L/
600.000 +————————[7— 1.200 ——
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T 1000 —F— I — =
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> @@@W&@§¢’&¢§§§¢WQ¢§{\§¢7S O O S A& FF S

Fuente: M2 Fomento y elaboracion propia
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(Distribucion por Provincias)

Ao 2009

Tercer Trimestre 2014

Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(Distribucion por Provincias)

Ao 2009

Tercer Trimestre 2014

Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia
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Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia
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Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Stock Acumulado de Viviendas (Cont.)
(Provincias-Trimestral-uds/100.000 hab.)

2.000 A 600 N 1.000 ,
Zamora Badajoz Caceres
1.500 -+
1.000 -
500 A
0 4
S PP
R AP M PP S M
ST ST TR T
2.000 - — 1.400
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0 0
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800 1.000 800
600 600
400 500 400
200 200
0 0 0

500 +

3.500

3.000

2.500

2.000
1.500
1.000

500

Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia

Nota Metodoldgica: La estimacion del Stock de Vivienda que presentamos se fundamenta en los diferentes informes publicados por el antiguo Ministerio de
Vivienda y por el actual Ministerio de Fomento sobre la actualizacion del Stock de vivienda nueva relativa a los afios 2009, 2010, y 2012 con la serie revisada 2008-
2011, este ultimo publicado en Junio de 2013 y disponible en la web del Ministerio. Ademds, se han tenido en cuenta los certificados de fin de obra del Colegio de
Arquitectos Técnicos, cuyos datos publica mensualmente el Ministerio de Fomento, y las compraventas de viviendas de la Estadistica de Transmisiones de
Derechos de la Propiedad del INE a partir de los Registros de la Propiedad. Por ultimo, para el cdlculo de las Viviendas por 100.000 hab, se ha considerado los
datos censales que trimestralmente publica el INE. En este sentido cabe destacar que, a la fecha, el censo disponible mds actualizado es la estimacion de poblacion
a 1 de Enero de 2014, asi como los datos de vivienda nueva vendida de los afios 2013 y 2014 son provisionales por lo que a medida que esta informacidn tenga
cardcter definitivo, se ird incorporando al presente estudio con la consiguiente divergencia entre diferentes Informes de Coyuntura.

Por estos motivos el presente andlisis de Stock de Vivienda Nueva no tiene como objetivo precisar el nimero exacto de Viviendas Nuevas en stock, cuyas cifras
han sido objeto de diversos estudios promovidos por diferentes instituciones, y en algun caso divergente con las ofrecidas aqui, sino dar una aproximacion al
mismo y, sobre todo, analizar su tendencia a lo largo de la serie histérica.
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Informe Coyuntura CEPCO

Diciembre 2014

Stock Acumulado de Viviendas (Cont.)
(Provincias-Trimestral)

50.000
40.000
30.000
20.000
(=] wn o o - o o 0 0 - o
10000 H—H 5 & R~ &~ © i i
o m o (o] o~ o~ o~ o~ o~ o~ (o]
oA A B B B n o o n

50.000
40.000
30.000
20.000

10.000

60.000 -
50.000
40.000
30.000
20.000

10.000

50.000
40.000
30.000
20.000
2 2 I 8 X 8 3 X
0000 " —=R_ S 5 ¥ & & % 9
o0 - - - - - ~ o <
0 I I [ I
O S . v J > J J \J > >
L > Jy 3
TS S S S S S
R A Y o Ny
60.000 —r
Vizcaya
50.000
40.000
30.000
20.000
b D S S P~ < S
10000 T R—3— & & 8 9 @ = § o
< o0 o0 o [ae] oM o0 ™ Lae]
0 l.l_L_L_L_L_L_L_L_L_L
O S "3 o > > J > \J g >
£ 4 N4 34 4 ¥ 3\
TS S S S S S
N Vv » ™ N Vv »

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

3.288
2.3p3
662

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

4.269
2.704
2.287
1.989

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000 -

0 -
N

o
S
DS

-

0.
%

Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

Caceres
=] wn — — o wn o0 - 0 [} o
Te @ o m o I m m & o «
A M MmN N N N N N o
SO T R R R S Y
S S S
O S MV P P v e
RSN
Orense
o < oM o =] < bl o n oM wn
To o © m o oo © o ~ ~ ©
(32] o o (32] ™M o~ o o~ o~ o~ o~
AL [T ST TONT VRN TONNOT™ DO (NN WY PO TN |
S I I I TR Y
PP TS
O S PV P P v
IR S N
Murcia
0 ) < ~ wn o o 0 a o <
4 S © s = om o & 5 5 |
S o N N 9 © © o = o O

Nota Metodoldgica: La estimacion del Stock de Vivienda que presentamos se fundamenta en los diferentes informes publicados por el antiguo Ministerio de Vivienda
y por el actual Ministerio de Fomento sobre la actualizacion del Stock de vivienda nueva relativa a los afios 2009, 2010, y 2012 con la serie revisada 2008-2011, este
ultimo publicado en Junio de 2013 y disponible en la web del Ministerio. Ademds, se han tenido en cuenta los certificados de fin de obra del Colegio de Arquitectos
Técnicos, cuyos datos publica mensualmente el Ministerio de Fomento, y las compraventas de viviendas de la Estadistica de Transmisiones de Derechos de la
Propiedad del INE a partir de los Registros de la Propiedad. Por ultimo, para el cdlculo de las Viviendas por 100.000 hab, se ha considerado los datos censales que
trimestralmente publica el INE. En este sentido cabe destacar que, a la fecha, el censo disponible mds actualizado es la estimacion de poblacion a 1 de Enero de 2014,
asi como los datos de vivienda nueva vendida de los afios 2013 y 2014 son provisionales por lo que a medida que esta informacion tenga cardcter definitivo, se ird
incorporando al presente estudio con la consiguiente divergencia entre diferentes Informes de Coyuntura.

Por estos motivos el presente andlisis de Stock de Vivienda Nueva no tiene como objetivo precisar el nimero exacto de Viviendas Nuevas en stock, cuyas cifras han
sido objeto de diversos estudios promovidos por diferentes instituciones, y en algtin caso divergente con las ofrecidas aqui, sino dar una aproximacion al mismo y,
sobre todo, analizar su tendencia a lo largo de la serie historica.
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Indicadores de Confianza

indices de Confianza. Ministerio Economia y Competitividad. Noviembre 2014
Actualizacién: 27/11/14

Indicador de sentimiento econémico indice Confianza Consumidor

indice Confianza Construccion indice Confianza Industrial

Componentes de los Indicadores de Confianza
Medias moviles trimestrales
Actualizacién: 27/11/14

indice Confianza Construccion indice Confianza Industrial

indice de Confianza Empresas ASEFAVE

indice Confianza Consumidor Diciembre 2014

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Fuente: ASEFAVE
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores
Actualizacién: 27/12/12

Dias 277
280
Periodo medio pago a proveedores
Fuente: Banco de Espaiia
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Y
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Fuente: Boletin Oficial del Estado Fuente:Ministerio de Economia y Competitividad a partir de INE

Efecto de Comercio Impagados. Octubre 2014

Fuente: INE
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Otros indicadores

Situacidn Espafola en el Cuarto Trimestre 2014; BBVA.
Actualizacién: 11/12/14

Espaiia: datos observados y previsiones Crecimiento observado del PIB Espaiia y
en tiempo real de la inversion en vivienda Previsiones del Modelo MICA-BBVA (%t/t)
Fuente: BBVA Research a partir de INE Fuente: BBVA Research

Espafa y Europa: Perspectivas Macroecondmicas; BBVA
Fuente: BBVA Research a partir de INE y Eurostat

Para cualquier observacion o comentario dirijase al siguiente numero de teléfono: 91.535.12.10
o escribanos un correo electronico a la direccion: info@cepco.es

CEPCO
Confederacion Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002,
Madrid ESPANA
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Perspectivas macroecondmicas Espana. Bankinter; Abril 2014

Fuente: Andlisis Bankinter a partir de INE, BdE, Reuters, Bloomberg.

Previsiones Espaiia. FUNCAS; Diciembre 2014
Actualizacién: 11/12/14

PIB, demanda nacional y saldo exterior Agregados demanda nacional: Paro y Empleo
Consumo y Vivienda

Fuente: FUNCAS

Previsiones Trimestrales; FUNCAS; Noviembre 2014
Actualizacién: 12/11/14

Previsiones IPC; FUNCAS; Noviembre 2014
Actualizacién: 12/11/14
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2014

Actualizaciéon 12/11/14

Actualizacion 12/12/14

Fuente: FUNCAS
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