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DESTACAMOS

X Andlisis del Stock acumulado de vivienda por provincias, unidades totales y
viviendas por 100.000 habitantes. (Pdags. 11-19)

X El Stock acumulado de vivienda, al final del primer cuatrimestre de 2014, se
situa en 485.685 unidades, un 30% menos que en 2009. (pdg.11)

X los Fabricantes de Productos de Construccion exportaron, en el primer
cuatrimestre del afio, materiales por valor de 6.407 M€, un 2,7% mds que en
2013 y un 8,6% mds que en 2012. Estas cifras representan el 8,2% de la
exportacion espafiola. (Pdg.3)

X Las lanas minerales aislantes vendieron en el afio 2013, 1,5 millones de m>, un
8% menos que el ejercicio anterior. (Pdg.5)
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Empleo

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espafiola del mes de Mayo, con 4.572.385 de parados, la industria espafiola arroja una
cifra de 479.471 desempleados de los cuales 76.104 corresponden a la industria de fabricantes de materiales de Construccién.

Estas cifras representan un descenso del 3,64% respecto al mes anterior, una variacién interanual del -16,21%, 14.729 parados menos
que en Mayo de 2013, un 1,66% respecto el total de la actividad econdmica espafiola y un 15,87% del paro total de la industria.
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Datos extraidos de las siguientes ramas de actividad, segun Encuesta de Poblacion Activa, con ponderacion sectorial de CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la
madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de productos de caucho y materias pldsticas, Fabricacion de productos minerales no metdlicos, Metalurgia,
Fabricacion de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccion de maquinaria y equipo mecdnico, Fabricacion de maquinaria y material eléctrico, Produccion y
distribucidn de energia eléctrica, gas y agua y Comercio al por mayor
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Exportacion

Exportaciones Fabricantes Productos de Construccion. 2001-2014
Miles de millones de euros. Actualizado al periodo Enero-Abril
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Exportacion por Sectores de Fabricantes de Productos de Construccion. Enero-Abril 2005-2014
Miles de euros

Industrias Extractivas 195.114 204.980 196.277 222.666 162.213 213.289 248.251 261.727 256.493 226.454
Vidrio 177.934 184.913 202.434 225.897 154.603 178.393 201.857 200.701 170.706 206.675
Azulejos y Baldosas 652.137 702.993 764.332 783.284 564.227 543.384 600.978 654.894 722.920 769.413
Ladrillos y Tejas 11.957 13.640 15.578 17.312 11.985 11.441 10.074 15.120 12.552 13.548
Sanitarios y otros productos ceramicos 86.245 98.241 109.085 107.462 86.940 90.146 105.721 106.286 107.905 111.562
Cemento 37.718 36.994 37.130 39.741 62.364 69.082 75.901 99.083 114.057 146.983
Cal, yeso y sus elementos 28.641 29.231 30.628 32.987 35.254 32.828 30.066 32.193 28.976 31.257
Prefabricados de hormigén 39.931 42.335 37.231 31.225 31.407 31.021 26.929 19.879 34.916 21.232
Hormigén y Morteros 3.485 4.671 7.594 4.782 4.722 5.254 7.054 6.380 6.915 9.897
Otros productos de hormigdn, yeso y cemento 45.595 42.429 53.274 49.107 46.291 45.468 90.284 82.296 91.831 95.507
Piedra 202.275 218.825 244.455 219.489 172.516 170.179 189.092 194.575 190.316 214.456
Otros productos minerales no metalicos 74.353 80.133 86.995 89.565 73.751 83.963 91.396 106.827 112.962 118.132
Tubos, griferia, vdlvulas y equipos de bombeo 749.366 834.667 979.320 1.066.563  871.135 803.980 969.206 1.014.262 1.071.442 1.050.129
Estructuras metalicas 155.422 158.534 207.409 231.510 211.840 224.948 298.752 310.391 389.974 421.364
Carpinteria metilica 15.081 18.830 21.867 23.928 21.402 21.566 26.876 26.647 31.080 32.138
Trefilado y otros productos metdlicos 497.058 534.657 638.821 736.348 516.134 566.958 683.975 708.968 732.226 758.053
Electricidad e iluminacién 776.778 799.894 957.891 993.133 670.857 740.893 958.301 1.029.305 1.089.432 1.156.865
Produccion, transporte y distribucion e.e. 151.075 89.565 66.260 238.866 174.824 87.488 136.274 211.902 152.451 141.812
Productos Quimicos 345.665 366.738 395.369 409.492 332.328 579.753 556.049 522.422 642.006 570.038
Plasticos 44.275 47.230 57.151 47.238 43.581 50.682 54.770 61.558 62.468 70.960
Madera 223.994 253.674 267.744 282.484 204.224 205.586 242.959 236.586 219.178 240.088

Total 4.514.099 4.763.177 5.376.844 5.853.077 4.452.598 4.756.303 5.604.764 5.902.002 6.240.808 6.406.564

Distribucidn de las exportaciones por Sectores. Exportaciones de materiales para la construccién respecto

Enero-abril 2014 al total de exportacion espaiiola
Miles de euros

Estructuras metalicas |nqystrias Extractivas Produccion,
6,6% 3,7% Madera OO transportey
3.5% 3,5% distribucién e.e. Enero - Abril

/;;eld;a 23% 2001 44.626.645 3.956.669  8,87%

\’ Cemento 2002 45.077.657 4.041.268  8,97%

/ 2.2% 2003 46.863.387 3.914.030  835%

8/ 0tr0s minerales no 2004 48.520.332 4189.135  8,63%

metélicos 2005 50.477.455 4.514.099  894%

Otros\ 1.8% 2006 56.092.951 4.763.177  8,49%

59%  \_ Hormigsn 2007 61.245.128 5.376.844  8,78%

Y Morteros 2008 66.605.611 5.853.077  8,79%

0.2% 2009 51.859.967 4.452.598  8,59%

2010 58.628.834 4.756.303  8,11%

2011 72.342.716 5.604.764  7,75%

2012 74.040.242 5.902.002 | 7,97%

2013 76.982.974 . 6.240.808 . 8,11%
2014 78.037.595 6.406.564  8,21%

Fuente: Elaboracion propia a partir de ICEX y AEAT
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Produccion

indice de Produccién Industrial

La variacién mensual del indice de Produccién Industrial (IP1)
entre los meses de abril y marzo, eliminando los efectos
estacionales y de calendario, es del 1,6%. Esta tasa es dos puntos
superior a la observada en marzo.

Todos los sectores industriales presentan tasas mensuales
positivas. Bienes de consumo duradero registra el mayor
incremento mensual (2,8%) y Bienes de consumo no duradero la
subida mas moderada (0,9%).

Las ramas de actividad con las tasas mensuales mas altas del
indice de produccion industrial corregido de efectos estacionales y
de calendario son: Fabricaciéon de bebidas (6,5%), Fabricacion de
maquinaria y equipo n.c.o.p. (6,0%) Industria de la madera y del
corcho, excepto muebles; cesteria y esparteria (5,3%)

Las ramas de actividad con las tasas mensuales mas bajas del
indice de produccidn industrial corregido de efectos estacionales y

de calendario son: Extraccién de antracita, hulla y lignito (-11,2%),
Fabricacién de otro material de transporte (-4,5%), Fabricacién de
productos farmacéuticos (-3,1%)

El indice de Produccién Industrial corregido de efectos
estacionales y de calendario presenta en abril una variacion del
4,3% respecto al mismo mes del afio anterior. Esta tasa es 3,4
puntos superior a la registrada en marzo.

La serie original del IPl experimenta una variacion anual del -1,9%.
Esta tasa es 10 puntos inferior a la de marzo.

Los indices corregidos de efectos estacionales y de calendario
presentan tasas anuales positivas en todos los sectores, excepto

en Energia (-0,3%).

Bienes de equipo registra la mayor tasa positiva (9,0%).

10
Indice Produccion Industrial
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*Corregido a efectos estacionales y de calendario

Variacién anual (%) Al4 M14 F14 E14 D13 N13 013 S13 A13 J13 Ji13 A13

Industrias extractivas 1,5 26 00 -62 -48 23 -50 -32 -109 -70 -1,8 -12,0
Industria de la madera 84 26 42 09 22 01 45 45 -08 -20 -43 -58
Industria quimica 4,8 38 58 19 -16 46 -20 30 1,7 16 -14 -1,8
Caucho y plasticos 104 35 45 49 30 82 22 42 -07 20 71 41

Minerales no metalicos 33 33 03 02 18 04 -38 -26 -65 -69 -79 -92
Hierro, acero y ferroaleaciones 3,2 30 65 77 93 86 17 -01 45 0,7 -2,7 -1,2
Productos metélicos 87 46 66 -34 24 22 -40 14 -35 01 0,7 -20
Material y equipo eléctrico 90 -34 08 10 -51 -3,7 -28 -02 -0,7 -16 -19 -10,8
Magquinaria y equipo mecanico 4,6 -11,1 05 81 78 60 02 51 -21 -02 51 -0,7
Suministro de energia -14 69 -22 -2,7 09 -12 -36 -24 59 04 64 -71

Fuente: INE

Nota: El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publica a partir del mes de Octubre de 2013 el indice de Produccién Industrial (IPI) en base 2010. De esta
forma, se da cumplimiento al Reglamento (CE) N2 1165/98 del Consejo sobre las estadisticas coyunturales, donde se establece que los estados miembros
deben cambiar la base cada cinco afios, concretamente en los terminados en cero y en cinco. Este cambio debe realizarse dentro de los tres afios después
del fin de este nuevo afio base.

El cambio de base consiste en la revisién y actualizacion de los componentes que conforman el cdlculo del indice. El a‘b)‘etivo es consegu-l'F' un indicador que
se adapte a los cambios producidos en los ultimos cinco afios en las distintas actividades del sector industrial, dé manera que mida la evolucion de dicho
sector de forma mds precisa, lo que dard como resultado un IPI mds representativo. Por este motivo, el lector de este informe mensual puede encontrar
divergencias respecto a otras entregas mensuales.
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Produccién y consumo de Cemento. Abril 2014

El consumo de cemento en Espaia ha caido de nuevo un 5,6% en el mes de abril, lo que situa el consumo en 858.920 toneladas, 51.081
toneladas menos que en el mismo periodo del pasado afio. Los datos de abril ofrecen un descenso acumulado en los Ultimos doce meses
—afo movil- de un 14,1%, una cifra que, aunque pronunciada, se ha ido moderando progresivamente.

En el primer cuatrimestre, la caida acumulada es de un 3,4%. En términos absolutos, el consumo total en los cuatro primeros meses de
2014 se eleva a 3.260.547 toneladas, 115.826 toneladas menos que en el mismo periodo de 2013.

15 4
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Fuente: Oficemen

El sector de la Ceramica Estructural en 2012

A modo general, debido a la bajada de ventas en el sector sufrida a partir del afio 2008, las empresas se han visto obligadas a adaptarse a
la situacidén a lo largo de los ultimos afios, concentrando su produccién en determinados meses del afio. Este hecho ha tenido una
repercusién directa en otros ambitos, como el nimero de trabajadores, el volumen de negocio, etc.

Volumen

Numero Produceion medio VqunTen Numero ELIE]
(x 1000 ) medio .
empresas Tm/afio) n.egouo A empleados media
(millones €)
2007 430 28.800 1.505 3,50 14.140 32,88
2008 300 20.000 1.000 3,33 12.850 42,83
2009 280 9.400 700 2,50 11.370 40,61
2010 275 7.700 450 1,64 10.230 37,20
2011 260 6.900 380 1,46 9.600 36,92
2012 220 5.200 285 1,30 7.500 34,09
C:('J“I';‘;‘;;tl"zm -15,38% -24,64% -25,00% -11,36% -21,88% -7,67%
c:g:),;a_\;;t;;o -48,84% -81,94% -81,06% -62,99% -46,96% 3,67%

En cuanto a produccidn, un ejercicio mas, continta el descenso de la misma iniciado en 2008. Asi, en el afio 2007 la produccion era de
28,8 millones de Toneladas, mientras que en el afio 2011 fue de 6,9 millones de Toneladas y en el afio 2012 fue de 5,2 millones de
Toneladas. Esto implica una reduccidn de la produccion de mas del 80 % con respecto al afio 2007 y de cerca del 25 % con respecto al afio
anterior.

Fuente: Hispalyt

El sector de las lanas minerales en 2013

Las ventas en Espafia de lanas minerales aislantes (lanas de vidrio y Afio  Millones€ Millones m®
lanas de roca) en el afio 2013 alcanzaron 1,5 millones de metros 2013 92,5 1,50
cubicos, lo que representa un descenso del 8% en relacién con el 2012 100,0 1,60
ejercicio anterior. Los datos de facturacion, 92,5 millones de euros y 2011 125,0 1,94
los de ventas, muestran una mejoria de la tendencia, porque 2010 143,0 2,11
reflejan una caida menor en diez puntos porcentuales que la 2009 142,0 2,10
registrada en 2012. 2008 193,0 "

2007 226,0 3,80

Fuente: AFELMA -
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Produccidn de acero bruto. Ejercicio 2013

kt Produccién de Acero Bruto Mt

UNESID|

2.000 25

La produccion de acero bruto alcanzada en las plantas siderudrgicas
espafiolas durante el pasado mes de diciembre se estima en 910.000
toneladas, lo que supone un crecimiento del 12% en referencia al mismo
mes del ejercicio precedente.

Este dato permite, por tanto, estimar que la produccién espafiola del
pasado afio 2013 alcanzé la cifra total de 13,8 millones de toneladas de
acero bruto, creciendo un 1,5% con respecto al anterior ejercicio.

ril

Pese a esta mejoria en la evolucidn de la produccidn de acero bruto, que
marca el cambio de tendencia, las cifras de 2013 siguen estando en
niveles similares a las que obtenia nuestra siderurgia en el afio 1997,
aunque es evidente que se rompe al menos con los consecutivos
descensos de los dos ultimos ejercicios.

Mes (izda)
—Afio mévil (deha)

2009

2008 2010 2011 2012 2013

Como puede apreciarse en el grafico adjunto, el cambio de ritmo en la produccién tiene lugar a partir del mes de mayo pasado y se ha
mantenido en los cinco Ultimos meses del ejercicio, con un promedio mensual del 16% de incremento, en sentido contrario a lo sucedido
en el mismo periodo de 2012 cuando la produccion fue muy débil debido a la parada de instalaciones.

Fuente: Unesid

Ventas y exportaciones azulejeras. Ejercicio 2013

La prevision de resultados para 2013 supone un aumento de las exportaciones cercano al 8% que situa al sector con cifras muy proximas
al maximo histoérico registrado en 2007. Actualmente Espafia es el primer productor europeo y segundo exportador mundial.

La facturacidn total se prevé que crezca de forma moderada experimentando un aumento del 5-6%. En 2012, el sector azulejero espafiol
facturd 2.656 millones de euros (+2%). Aunque las exportaciones crecen de forma sostenida en los Ultimos tres ejercicios en torno un
10%, la caida del mercado doméstico ha sido muy importante estos afios. El mercado interior en 2013 se prevé que registre de nuevo
caidas si bien mas moderado (-3%). Es el tercer sector industrial que mas superavit comercial aporta a Espafia (2.022 millones € en 2012),
y el primero en cobertura comercial. Las importaciones disminuyeron un 25,4% cubriendo sélo el 7% del consumo nacional.

Afio/mil € 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*
Exportaciones 2.041 2183 2.295 2211 1673 1.747 1.897 2.082 2.248
Nacional 1.609 1.799 1.871 1.460 918 801 700 575 552
TOTALVENTAS 3.650 3.982 4.166 3.671 2591 2.548 2.597 2.657 2.800
*Estimado
Por zonas, el mercado natural del producto cerdmico Exportacion espanola por zonas geogrificas y paises (milfones EUR y porcentajes)
espafiol sigue siendo Europa donde durante 2013 (datos de Enero-noviembre 2013
enero a noviembre) se destinaron el 47% de las Zonss' Enency Enence 1312 Cuctz Primeros Enenov  Enenov 1312
exportaciones. Respecto a las ventas a mercados no oM B[N () pases mi__m3 o
xportaciones. P v ° : Eurcpa W3 §T5 OB% 411% Franca s 231 23%
europeos, en 2013 la exportacion a Oriente Medio ha Uit Ewrepea UE2T 5939 615 0% 13%  Ambis Saudi 1BI2 WRE 15%
aumentado un 6% respecto al mismo periodo de 2012 y UELS 502 329 17K MIN Fed Rusa ueE W18 53
o . L Kg: Ewozona 5142 4923 33% 239% RenoUndo s w6 6T%
suptfs’o el 22% de las ventas exterlf)res. Asimismo, Africa bty 00T 188 7% S2% 73 oy
crecio un 30,5% entre enero y noviembre, destacando la Esle do Eurcen 2445 2588 §8% 126% EEUU T3 8585 B%
evolucion de las ventas al area del Magreb (+39%). En EEUU Qriente Prémimo 4292 4550 B3% 220% Lba w7 852 g%
el incremento ha sido cercano al 17% con unas ventas hasta A" W anE LI 2% el . R 0
iembre de 85.6 mill de E Ameeca gl Hore IS 1250 119% 60% Nemaris . A A%
noviembre de 55,6 millones de turos. EEWU 73 855 167% 41% hala 5.1 550 15%
Amgesy Central s W5 10 19%
De este modo, los mercados de Oriente Medio y Africa ‘:Wﬂ"&" 4;:: 5‘::-; i:: ;:: e N e s
0, 0, v - Li=ege 2 g
suponen.una cuota d.el 22% y dgl 16,6% del total de las Estoy SE Gt mIE 5%
exportaciones y adquieren paulatinamente un mayor peso Arca %42 337 05% 166%
relativo en el conjunto de las ventas al exterior. Magred s 287 BN
Oosanis _ 124 121 -25% w06%
Fuente: ASCER Total mundo 19359 20788 73%00%
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El sector de los Aridos en 2013

Segun las estimaciones preliminares, en el T R ——
séptimo afio consecutivo de crisis del sector, el 1980 - 2014*

consumo de aridos para la construccion se ha
vuelto a desplomar un -20,8%, confirmando las
previsiones adelantadas hace un afio, hasta
alcanzar unos valores absolutos nunca vistos,
por debajo de los 100 millones de toneladas. En
concreto, 91,7 millones de toneladas. Desde

2006, el consumo ha retrocedido cerca del - %,

81,1%, arrastrando a su vez al volumen de » | [tepashase = b

negocio sectorial que es, en la actualidad, el o ST 5 ® G = it & & = o B & P
FEIIRENESEEEE12EREE EEHEx

15,1% del registrado ese afio. FARS ....._......_..*d..,*.*.....*..EEEﬁﬁggﬁigazaag

Ademas, se ha producido un nuevo retroceso en el consumo de daridos para aplicaciones industriales, tales como cementos, vidrios,
cargas, filtros, industria quimica, siderurgia y metalurgia, etc., hasta los 21,25 millones de toneladas (-15,0%). Por lo tanto, el consumo
total de aridos, en el afio 2013, ha sido de unos 113 millones de toneladas (-17,8%). Se estima en 395 millones de euros el volumen de
negocio del sector de aridos para la construccién, excluido el transporte. La caida acumulada en términos constantes, desde 2007 hasta
2012, es del -85%.

La brusca disminucién de la demanda experimentada desde 2007, el sector de los aridos y, por extensidn, los de la mayoria de productos
de construccidn, siguen atravesando por una situacién de estrangulamiento del capital circulante que esta afectando a muchas de sus
empresas, por estar sometidas al doble esfuerzo de fabricar y enviar los productos sin ningun tipo de cobertura de riesgo v,
simultaneamente, tener que soportar la tensidn de tesoreria que supone cobrar, en muchos casos, a mas de 240 dias, con la posibilidad
real de que el cobro no se llegue a producir. Esta situacion ha supuesto la destruccion de cerca de 7.000 puestos de trabajo directos y
25.000 puestos de trabajo indirectos desde el inicio de la crisis.

En otro orden de cosas, la caida del consumo de aridos para la construccidon en 2013 muestra una evolucion territorial muy desigual,
situdndose en los extremos de mayor retroceso Galicia (-32,4%), Extremadura (-29,4%) y Aragon (-26,8%). Navarra, Cantabria y Asturias
son, por este orden, las Comunidades Autdbnomas con menor incidencia desde el inicio de la crisis, mostrando retrocesos ya por encima
del -50%. En el otro extremo se situan la Comunidad Valenciana, Madrid, Canarias, la Regién de Murcia y Andalucia, con retrocesos
superiores al -80%.

Desde 2006, cuando el consumo de aridos por habitante en Espafia era uno de los mas importantes de Europa, con cerca de 12 toneladas
/ habitante / afio, esta cifra ha sufrido una reduccién considerable, hasta 1,94 toneladas / habitante / afio, situdndose netamente por
debajo de la media europea (5,0 toneladas / habitante / afio). Estos valores son mas propios de paises subdesarrollados del tercer mundo
gue de una economia occidental integrada en la UE como la espafiola. De los 35 paises de la UEPG, Espafia ocupa el puesto 34, tras
Letonia.

Destacan por lo negativo de los valores que presentan, la Comunidad de Madrid (0,8 t/hab./afio), la Comunidad Valenciana (1,0
t/hab./afio) y Canarias (1,0 t/hab./afio). Navarra (6,4 t/hab./afio) es la Unica Comunidad Auténoma con consumos superiores a la media
europea.

Actualmente, Espafia — que se encontraba en segunda posicién en 2006 — ocupa el décimo lugar de Europa en produccidn total de aridos,
por detras de Rusia, Alemania, Turquia, Francia, Polonia, Reino Unido, Italia, Austria y Rumania.

Perspectivas para 2014 y 2015

Las previsiones sobre la evolucién de los distintos subsectores de la construccion en Espafia, hasta 2016, muestra que a pesar de que los
indicadores macroecondémicos estén tendiendo a normalizarse, todavia es prematuro aspirar a que la construccién toque fondo en 2014.
En consecuencia, se prevé otro nuevo ejercicio negativo, si bien de una intensidad mas moderada (-6,7%). Se espera que el sector vaya
mejorando progresivamente conforme los distintos segmentos que lo componen vayan encontrando su punto de equilibrio. Para 2015 la
edificacion podria haber dado signos de mejora, que repercutirian en una prevision casi neutra del -0,5%.

Por lo tanto, y a la vista de los indicadores ya conocidos, la situacidn para este afio 2014 es de retroceso mas moderado con tendencia a
la estabilizacion y el estancamiento, sin signos positivos en la obra civil ni contrapartidas en la edificacién, lo que hace prever unas nuevas
caidas en el consumo de aridos que se encontrardn en el entorno del -5% o del -8%. El consumo a final de 2014 podria situarse en la
horquilla 80 y 90 millones de toneladas.

Tras ocho afios consecutivos de bajadas contundentes, el mercado ha quedado tan contraido que, si en 2015 se reactivase levemente la
construccion, se podria producir la paradoja de un mercado que creceria a ritmos de dos digitos y que, sin embargo, continuaria inmerso

en una crisis de extrema gravedad.

Fuente: Asociacién Nacional de Empresarios Fabricantes de Aridos
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indice de Precios Industriales

La tasa anual del indice de Precios Industriales (IPRI) general en
el mes de abril es del 0,1%, casi un punto y medio por encima de
la registrada en marzo.

Por destino econémico de los bienes, los sectores industriales que
mas repercuten en el aumento de la variacién anual del IPRI son:

Energia, con una tasa del 3,4%, mas de cuatro puntos por encima
de la del mes pasado. Este comportamiento es consecuencia de la
estabilidad de los precios de la Produccidn, transporte vy
distribucidn de energia eléctrica y el Refino de petréleo frente a
las bajadas experimentadas por estos sectores en abril de 2013.

Bienes intermedios, que aumenta siete décimas su variacion anual
hasta el =2,2%. En este comportamiento destaca la subida de los
precios de la Produccidon de metales preciosos y de otros metales
no férreos y la Fabricacion de productos quimicos basicos,
compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho
sintético en formas primarias, que bajaron en el mismo mes del
afio pasado.

En abril la tasa de variacion mensual del IPRI general es del 0,2%.

Por destino econdmico de los bienes, los sectores industriales con
repercusién mensual positiva en el indice general son:

Energia, con una variacion mensual del 0,2%, fundamentalmente,
del incremento de los precios del Refino de petréleo y de la
Produccidon de gas; distribucion por tuberia de combustibles
gaseosos. Cabe resefiar también la bajada experimentada por los
precios de la Produccidn, transporte y distribucion de energia
eléctrica este mes.

Bienes intermedios, que presenta una tasa del 0,2%. Destaca en
esta variacion la subida de los precios de la Forja, estampacion y
embuticion de metales; metalurgia de polvos, de la Fabricacion de
productos de plastico y la Fabricacion de productos para la
alimentacion animal.

Bienes de consumo no duradero, cuya tasa del 0,2%, debido, en su
mavyoria, al aumento de los precios del Procesado y conservacion

de carne y elaboracién de productos carnicos.

12
10 | Evolucién IPRI vs IPC
| Afios 2007-2014
8 A e e e e
e |PR|
6 - IPC
4 -
2 - N
07 M07N107 J07 $07 NO7 EO8 MO8MO08 J08 S08 NO& W‘Al PH10V10V10 J10 S10 N10 E11M11M11 11 $11 N11 E12M12N112 J12 $12 N12 E1I3 W 13 ]13 §T
-2
-4 R
gy e
t»!:l’(»v
6 -
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Variacién anual (%) Al4 M14 F14 | E14 D13 N13 013 S13 A13 Ji3 Ji3 M13

Industrias extractivas -4 01 -07 10 21 21 22 13 14 16 05 15

Industria de la madera 02 00 04 02 04 03 03 03 04 05 07 07
Industria quimica -4 -23 -19 -21 -1,7 -1,2 -10 -04 02 13 0,2 -0,6
Caucho y plasticos 02 05 01 02 13 11 o8 10 1,3 11 16 1,3
Minerales no metalicos 01 01 00 O7 O5 09 08 05 03 -01 -01 -03
Hierro, acero y ferroaleaciones -53 -74 -7,5 -63 -63 -57 -57 -61 -58 -6,7 -57 -52
Productos metdlicos -06 -10 -12 -10 -11 -11 -09 -05 -05 -0,7 -0,7 -05
Material y equipo eléctrico 06 -16 -13 -1,1 -16 -16 -1,3 -16 -16 -0,9 -03 -0,3
Magquinaria y equipo mecanico 09 08 07 07 05 06 09 09 06 06 05 06
Suministro de energia 55 18 -67 -39 86 35 68 71 28 47 33 27

Fuente: INE

Para cualquier observacion o comentario dirijase al siguiente niumero de teléfono: 91.535.12.10
o escribanos un correo electrénico a la direccion: info@cepco.es

CEPCO
Confederacion Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion ™
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
T: +34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08
www.cepco.es
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Vivienda

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Marzo 2014
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Fuente: Ministerio de Fomento
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Rehabilitacion y Reforma. Marzo 2014
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Compraventas de viviendas seguin régimen de proteccidon y estado. Abril 2014

Total Poroentale %% Variagién
Mensual Anual Anual
acumulada

Total 24.968 73 53 06

Libre 22199 889 89 43 88 1
Proteglda 2769 111 37 148 227 [ e
Total 24968 77 53 10,6 e = % = 2 = 2 = = = + = = =
Nueva 10662 a7 59 57 185 i 3 : : 3 3 & % 3 E &£ 3 & %
Usada 14.306 573 -89 5.1 38 s g = = 8 2 =5 8 § % &

Mil

ONutvs WUiads les de Viviendas

Fuente: INE a partir de Registro Propiedad

Compraventa de Vivienda Nueva indice General de Precios de la Vivienda
Afios 2007-2014 Variacion Interanual (%)
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Fuente: M2 Fomento y elaboracion propia
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Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(Distribucidn por Provincias)
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Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia
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Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(Distribucidn por Provincias)
Ao 2009
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Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracidn propia
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Stock Acumulado de Viviendas (Cont.)
(Provincial-Trimestral-uds/100.000 hab.)
2.000

600 1 1.000

Zamora Badajoz | ' Caceres

500
800
1.500 -
400 @ —
600
1000 -M-—B—B—8—EF—H—8—E—8-1 300 -B—8—
400
200 +--—N-—0-—
500 -~ =--H--F- - - -0 --F -~ -]~ 200
100 {-M-—B-—N—N-— —I-—-I-—-—-—H
JigEaEEEEnl i .

0 - 0
SR R SN N S o S I S G R SR 4
L AR APy i e A DA I F S E
2.000 2.000 1.400
Corufia Lugo
1.200
1.500 4-=m 1.500 1.000 1-80-—80-~g——~
800 --M—N—H—B—8—8B—8—8—8-
1.000 +~@-—H-—HB-—B-—8-—8-—8-—HN—m-| 100 -8—B—E—H—8—8—8—8—8-
600 -l—N—N——B-B-HB-8-88
500 ~-l—B—HN—B—B—B—B—B—8- 500 ~-l—B—HN—B—B—B—B—B—R- OB R R R
200 -l—HN—B—B—0—B—0—0—R-
0 - 0 - 0 -
ST I I R R F L P PP PP P SR S R R
O M O P N S Y SN O M O I U S ST SN O M O P N S Y SN
IR S A SO S A IR S AN
1.500 -+ 1.000 A 2.500 N
Madrid | Murcia |
800 =l 2.000 ~-m—H—
1000 -B—B—B—B—B—B—a——
600 ——— 150 +-M—H—8—8——B—8-8-B1—m-
400 1.000 ~-l—B—HB—B—B—B—8B—R—B-
500 +-l—B—HN—B—B—R—B—R—R-
200 500 --l—B—HB—R—8—B—B—R—R-
0 - 0 Q=

1.200 1.500 1.200
Navarra
1.000 +- 1.000
800 +=8-— 1.000 800
600 -+~~~ 600
400 +-B-—8-— 500 400
== - = -~ — - — - Ol
200 o 200
0 - | 0 0
9 S > Qv ] 3 ] %l >
SIS G I G G I
% Vv % v na W v v v
ISR SRS
500 - 3.200 .
Vizcaya La Rioja
400
3.000 —
300 {-@-—N-—
2800 ——N—N—0—mg— B ——
200 +-l-—N-—H0—H8B—EB—8—8—-H—8-
2.600 +—g- -~ -N-—-F- - -0 -
100 +-B—B—H—B—B—B—8—8B R
0 - 2.400 -
e & P F &SP P& e & & & PO LS
[ S SO Y DY D S S N P S N Y
M S S IO SN

Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracién propia

Nota Metodoldgica: La estimacion del Stock de Vivienda que presentamos se fundamenta en los diferentes informes publicados por el antiguo Ministerio de Vivienda
y por el actual Ministerio de Fomento sobre la actualizacion del Stock de vivienda nueva relativa a los afios 2009, 2010, y 2012 con la serie revisada 2008-2011, este
ultimo publicado en Junio de 2013 y disponible en la web del Ministerio. Ademds, se han tenido en cuenta los certificados de fin de obra del Colegio de Arquitectos
Técnicos, cuyos datos publica mensualmente el Ministerio de Fomento, y las compraventas de viviendas de la Estadistica de Transmisiones de Derechos de la
Propiedad del INE a partir de los Registros de la Propiedad. Por ultimo, para el cdlculo de las Viviendas por 100.000 hab, se ha considerado los datos censales que
trimestralmente publica el INE. En este sentido cabe destacar que, a la fecha, el censo disponible mds actualizado es la estimacion de poblacion a 1 de Enero de 2013,
asi como los datos de vivienda nueva vendida de los afios 2013 y 2014 son provisionales por lo que a medida que esta informacion tenga cardcter definitivo, se ird
incorporando al presente estudio con la consiguiente divergencia entre diferentes Informes de Coyuntura.

Por estos motivos el presente andlisis de Stock de Vivienda Nueva no tiene como objetivo precisar el nimero exacto d / k, cuyas cifras han
sido objeto de diversos estudios promovidos por diferentes instituciones, y en algun caso divergente con las ofrecidas
sobre todo, analizar su tendencia a lo largo de la serie histérica.
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Stock Acumulado de Viviendas (Cont.)
(Provincial-Trimestral)
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Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracién propia

Nota Metodoldgica: La estimacion del Stock de Vivienda que presentamos se fundamenta en los diferentes informes publicados por el antiguo Ministerio de Vivienda
y por el actual Ministerio de Fomento sobre la actualizacion del Stock de vivienda nueva relativa a los afios 2009, 2010, y 2012 con la serie revisada 2008-2011, este
ultimo publicado en Junio de 2013 y disponible en la web del Ministerio. Ademds, se han tenido en cuenta los certificados de fin de obra del Colegio de Arquitectos
Técnicos, cuyos datos publica mensualmente el Ministerio de Fomento, y las compraventas de viviendas de la Estadistica de Transmisiones de Derechos de la
Propiedad del INE a partir de los Registros de la Propiedad. Por ultimo, para el cdlculo de las Viviendas por 100.000 hab, se ha considerado los datos censales que
trimestralmente publica el INE. En este sentido cabe destacar que, a la fecha, el censo disponible mds actualizado es la estimacion de poblacion a 1 de Enero de 2013,
asi como los datos de vivienda nueva vendida de los afios 2013 y 2014 son provisionales por lo que a medida que esta informacion tenga cardcter definitivo, se ird
incorporando al presente estudio con la consiguiente divergencia entre diferentes Informes de Coyuntura.

Por estos motivos el presente andlisis de Stock de Vivienda Nueva no tiene como objetivo precisar el numero exacto de s cifras han
sido objeto de diversos estudios promovidos por diferentes instituciones, y en algun caso divergente con las ofrecidas ag 0 ap C mismo y,
sobre todo, analizar su tendencia a lo largo de la serie histérica.
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Indicadores de Confianza

indices de Confianza. Ministerio Economia y Competitividad. Mayo 2014
Actualizacién: 28/05/14
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores
Actualizacién: 27/12/12

Dias 277
280
Periodo medio pago a proveedores
Fuente: Banco de Espafia
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Fuente: Boletin Oficial del Estado 24.02.13 hasta el 24.02.13 Fuente:Ministerio de Economia y Competitividad a partir de INE

Efecto de Comercio Impagados. Abril 2014

Yaele! vol de efectos de ela imp dos sohre !

Total % Waniacion
Mensual Anual  Anual

36 38 a7

& n

Impore delos efectos de comercio fmillones de euros ) 20

Wencdos 13391 i4 10,7 74 o

- Pagados 13000 15 82 82 :

-.‘l}p&gﬂﬂ(ﬁ - 292 .B‘Q '43‘3 398 0p - - o ] 2] ] i) ) & () 5 + + & L]

T de efectos pegados sobfe venaidos 97 B 0,1 i6 i3 TT LT YL O@gEeE T Tt %%

4 de efectos impagados sobie vencidos 22 52 42 350 - R B §7 OV AT A
Fuente: INE
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Otros indicadores

Situacién Espainola en el Segundo Trimestre 2014; BBVA.
Actualizacién: 10/06/14

Espafia: datos observados y previsiones
en tiempo real de la inversidn en vivienda
Fuente: BBVA Research a partir de INE

Crecimiento observado del PIB Espaia y
Previsiones del Modelo MICA-BBVA (%t/t)
Fuente: BBVA Research

S RNSI— |
Bl ' i 15 -
1.0 4
0.5 -
00 4+——
05 - 0.5
1.0 - e -1,0
-1,5 « -1.5
d‘)d‘)mDDOQw—v—ﬂ—‘—NNNNﬂr’)(“)ﬂﬂ"a
S e A T =
CoOLECOO0OSCOUSCOUSCOL S
=§cE53SE58SE58SEagsET
-
Inversion en vivienda (% t/t izqda.) IC &l 60% —C gt 40%

—+— [nversion en vivienda (% a/a dcha.)

—=— [SCV-BBVA (% a/a dcha.) _— | C at 20% = PIB (%)

Espana y Europa: Perspectivas Macroecondmicas de Crecimiento; BBVA
Fuente: INE, Banco de Espafia, Eurostat y Previsiones BBVA Research

Tasas de Variacion anual en %
Actualizacién: 30/04/14

Espaiia Europa
2091 iz 2013 2014 018 2011 20%2 2013 2004 2015
Actividad it reai 1.6 06 B4 1,1 19
PlEreal [k 16 1.2 Fa 1.9 Consime piivado 0.3 A4 87 oa 1.3
Consumo privado 1.2 . 21 1.4 1.3 Conzumd piblkco 1 06 @1 03 o7
Copsamm pibtion L 4.5 2.3 ‘1.6 1.4 Tormackn Duts de Capital Mo 1.0 F8 28 3 5.
Formacion Bruta de Capral 5.6 ) 5.2 1.0 45 Equipeo. Maquinania y Activos Coftivados 1.9 43 1.9 5.1 69
Equipo v Naquirariz 55 3E 2.4 7.9 6.9 Equipe v Maguinaria 58 £3 1.5 52 70
Constmogitn 18 % 7 T 38 28 sl Lo 0.2 ey a0 E] 3.6
vienda 5.7 5.0 -34 49 Vindenda 0.3 3.3 3.6 1.1 39
Dermianda mlesre foobibecon o creciisnto) 4.1 2.7 07 1.9 Otsos edificios y Otras Construcciones 02 <7 4.3 05 3.2
Exportacingss | 45 6.0 5.1 V. endslecias fooe Uikt ion of enscimmbeatod 02 L3 LR oo 0o
Importaciones a7 04 5.4 54 ‘Demanta interna (comibucitn al creciniento) 0,7 2.1 A0 10 18
Demands Exterms doontabacitn gt crecimisnto) 25 1.5 04 0.0
PIB nosnired o1 1k 06 14 32 Expostacianes el 27 14 = i
Phles ds miloney de suron) 10463 10233 10230 10373 10708  wonabos %7 aLl o0 N 46
PIE sin inversidn en widenda 10 1,2 S 1.3 18 A o0 s os il o0
1B siry corsinsoritn 2D oA o 16 1.8 Pro.memaria
FIB st inversion en vivienda .7 ot 21 F3 11 1.7
Wetcads do tabajo PIR <y o ifin 1.2 a2 o0 1.2 1.7
Emples, EPA 16 43 28 03 1.4 . s o o o =
Face e pero £ poblacion sctiva) A 261 23 242 s ae Paro 06 Pob, Rethd) 1o 13 120 113 1.4
Empieo CNTR (equivalente 2 Sempo compietal 22 4.8 34 0.2 1.1 [ R————— o L2 23 12 21
Fraductivided speente del faclor rabajo 23 3a 22 0.8 o8 S de o AR, PF0% FID 41 a7 30 16 >4
Precios y costes IPC (media patiodol 2.7 25 4 09 13
1P (metia anns) 32 7A 14 0.3 03 INC (M de parlodol 2.7 2.3 a2 i) 14
IPC ifim de perioge) 24 2 03 05 1.2
Dstfiagion s FIB GO LTL Lk 03 1.3
Remunssocin por asatssedy 12 02 07 1.0 12 Espafa: Crecimiento del PIB y creaciéon de empleo
Ceste laboral unltardic 4% 25 1,5 -1.8 04 125 - ;
Sector exterior 129 4 Crecmienio del PIB del 2 5%
Balanza por Cuenta Corlente {3 o Pl 3.7 1.2 08 13 1.5 -
Sector piiblice -
Deuda 1% PIED 705 @80  93% 984 1004 2 1o
Saide A5, PP 4% FIBFE) a3 6.5 65 5.8 5.1 é 1
Hogares -
Benta disponitie nominal 28 0,7 0.6 1.7 §
Taze e ahome {3 renta nominsi) 108 106 86 81 E
L e Gy ohas enlivedes Tmanciees espanlas E
5 L ™r

2007'2010 2013!

2016820719

Fuente: BBVA Research
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Perspectivas macroecondmicas Espafia. Bankinter; Abril 2014

Espafia, cifras clave 2012r | 2013r 2014e
Pesimista Central Optimista

FIE -L6% -1.2% 05% 1,2% L 7% 1,0% 1,8% 2,4%

Consumo Privado -28% -21% 03% 0,8% 1,1% 0.8% 1,3% 1,6%
Gasto Publico -4,8% -23% -34% -30% -Z7% -15% -10% -07%
_Inversion empresagjal =3.9% 22% 53% 5,8% 51% 55% 5.0% 6.4
Construccion -9.7% -96% -31% -Z,6% -2,4% -0, 3% 0 1% O‘,Eﬁ
Demanda interna " -4,1% -2,7% -10% 00% -03% 05% 1,0% 1,3%
Aportacion sector exterior Z25% 15% 15% 12% 1,9% 05%  0,8% 1,1%
Déficit Piblico/PIB -10,6% -7,1% -68% -58% -52% -52% -42% -3.5%
Deuda/PIB 84,1% 939% 1094% 994% 954% 1100% 1000% 950%
Tasa de paro (EPA) " 26,0% "260% 257% " 252% 24,7% 23.7% 232% 222%

IPC 2,9% 03% 00% 0,5% 3,8% 67% " 1,2% 1,5%
Crédito empresarial {cartera acumu -153% -13,9% -84% -56% -2,8% 1,9% 3.8% 5,8%
_Crédito hipotecario (cartera acumul -3,0% -42% -15% -10% -0,5% 1.0% 1,9% 2,.9%

Fuente: Andlisis Bankinter a partir de INE, BdE, Reuters, Bloomberg.

Previsiones Espaiia. FUNCAS; Junio 2014
Actualizacién: 12/06/14

PIB, demanda nacional y saldo exterior Agregados demanda nacional: Paro y Empleo

Consumo y Vivienda
24
2
\ 20
ATl ! i

AT S

Prevision

: A
| b\ il g%v/jﬁw’;

Prevision Prevision

bbUbdhbbbliosnowaon
X
bbibhbbbbio=mwesaon
ey

-30
B nmed e e w1y FOCIV E I T I I m e mmn mmmn a mnmvian .ﬂIIV VIV T I T TETVE T TN | DT T TV | DT | T
o008 | 2009 | 2010 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2008 & 2009 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015

PIB Demanda nacional (3} = Saldo exterior (3} S CnneUE: Mg Se—=EHCE Wiienin T b GVE. (ch) i)

(a) Aportacion al crecimiento del PIB en puntos

Activos e Ocupados

s FBCF const. no-vivienda s FBCF equipo y ofros plos. (a) Porcentaje de ia pob[acén activa.

Fuente: FUNCAS

Previsiones Trimestrales; FUNCAS; Mayo 2014
Actualizacién: 13/05/14

Variacidn interiimestral en porcentaje

1441T 1447 14T 14NVT 1517 50T 15T 15T
04 04 oA 0,4 05 05 05 05
02 0,2 0,3 0.4 03 04 0.4 05

Previsiones IPC; FUNCAS; Mayo 2014
Actualizacién: 13/05/14

Varacion mensual en % Variacion interanualien%
abr-14 may-14 jun-14 jul-14 dic-14 dic-15
0.7 0,2 0.1 -0,4 0,7 1,2
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PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPARA
MAYO 2044 Actualizacién 13/05/14
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrafic
- c [ Formac. bruts | FBCF magy FBCF Dsmanda
] publico de capital fijo | vy blenes equipe | Conatruccion naclonal
200 | 2095 | 2014 | 2005 | 2004 | 2015 | 20ud | 2013 2014 | 2015 2004 | 2018 | 2084 | 2015

|Anatst Financierns INemasionaet (AR 1] - 0E - =53 - 14 - 2& - 448 - 02 -
[Banco Bilbac VircayaArgentaria (BBVAL . 1.1 19 14 1.3 -6 14 i0 a7 75 69 -8 258 o7 18
EF T 1,3 12 1.3 15 -1 aF 0,0 10 7.3 TE =R g3 0.4 14
CataunyaCana 1,0 17 s 15 -3, 0% 15 12 64 31 -3 s 0,3 o
CBMBN. e 1,1 17 %1 15 21 02 15 i 45 55 23 00 0.5 14
Centro de Estudios Econamia de Maded (CEEM-URJC). 1.2 19 LA 16 -10 0.5 0.8 22 0 8 =28 iy 0.3 12
|Centro de Pradiccitn EWHI:-NCEFR‘E)EW] 13 22 1.1 13 14 1.1 0.1 32 45 6 -14a 7 05 16
cEOE. . o 1.2 15 T2 15 17 14 o3 3g 5s B 55 1] o5 13
ESADE e 1,0 - 12 - 23 - 12 - 09 - 36 - 05 -
Fundacion Cajas De ARDITDB (FUNCASY . | 12 18 1.3 15 =13 0.9 o7 25 49 4z 15 i1 0.7 1.3
iltuls Complutenis de AfaISE Econamisa (ICAE-UCM)..| 1} 12 12 1.4 57 0.0 02 28 =3 g1 -as oS o= 18
MSTILD 08 ESTUOIG SO0DOMICHE IEEL . vmreemecrrrmecrnee] 12 - 1.3 - 18 - 0.2 - 63 - 45 - 05 -

Isbtuls Fiores de Lemus (IFL-UC3M) —ee| om 15 1= 18 24 as o3 13 7 EE 4m -1a o3 12
MLEIONEY. i 1,2 21 %1 1,3 18 08 47 an 45 g1 43 13 0,9 19
(- T= 1 - S . - 1.7 i3 0.9 =33 04 20 23 75 248 =17 oy 0.5 L
LT T 1,2 13 14 15 12 -1 02 1.5 59 7.4 N7 N K os 0
Santander. 1.1 20 13 1.7 =25 42 1.7 A6 73 104 =20 R o0& 16

P ———— - 03 - | e = Jer - i - ]2z Z ez - |or -

| P1O Memodd.

Godlemo (abri 2014) .. W —— 1.2 i3 i4 148 =13 45 0.5 a0 55 45 =33 18 - -
Banco de Emtm!ﬂl«l; — L2 1.7 1 12 =15 2.5 0,0 42 633 753 44 LT - -
CE (mayo 2014).... 1.1 2 13 18 45 0.7 1.4 42 165 82(H - - 0.4 18
Pl (abrd 2014} . . 0s 10 12 0s -7 22 0.6 12 - - - - 0.5 03
QCDE [mayo 2014) 1.0 1.3 10 10 =36 2.5 0.3 20 - - — — 0.1 0.5

eﬂMmhmpmmmmmdldﬂmWﬂldemmmmubmm
{2} Ndmerp de pansistas qus modfican 3 alra (2 a 1a baja) su prevision respecio a dos messs antes

(3} PRI &R DIGAGE B3 SAUIDA.
PRINCIPALES MDICADORES DE LA ECONOMIA ESPAROLA. RESUMEN
‘Varizcion isteranual en porcentaje, salvo indicacion en contrario Actualizacién 13/06/14
Penult. | Umimo | Fenodo | Previsones FUNCAS (1
Indcador 2012 2013 2014(2) dalg dato ult damo 4 1
1.- PIB {sere cve yoalendara) ... i -1,8 =1.2 [ 0,2 D,!.; 1T.14 1.4
- Demanda nacional |:3] o el LI AN o R ORRN TP L 41 2.7 oy 08 o7 1714 1.0
- Saldo extenor (3] ... o 25 1.5 0.2 04 -l]-,!i 1T14 o4
1.b.- FIB (precios comientes, rrliE.- nﬂﬂmes eumos) 10223 1023.0 250 9 22,7 2508 T4 10380
2.« Pl (firado calendano) .. AN s 8.7 -1.8 i3 08 48 abr-14 1.5
3.- Emples (pusstos irabajo etz Cont. Nacional) 48 34 0.3 -1.8 03 174 o8
4.- Tasa de paro (EPA, % poblac. actva, cve) 250 28.4 2.3 258 223 I1T.94 248
§.- IPC - Total (4] . o R 24 1.4 0.1 0.4 0.2 may-14 0.1
5.b.- IPC - Inflacsan subyaﬁenl} H]_-................___....__. 1.8 1.4 0.1 02 0.0 may-14 02
B-Deflactordel PIB ... oo 0.8 0.5 02 0| 174 0.0
7. Coste laboral por unidiad producida ........... - =30 -1.8 0.8 1.4 29| 1T.14 0.8
8.- Balanza de Pagos: saldo por cta. che.
- millones euros. media mensual ............ -1035.8 883.7] -2r42.00 -270R.0] 18457 mar-14 834
- % del PIB . =12 0.8 -3.34 1.7 3.3 IT.4 1.1
0.- Défictisuperavit pblico (total AA PP % del PIS) (5) 58 8.8 - 87 8| WT.13 55
10.- Eurbor atres meses (%) .. 0,57 022 031 0,23 032 may-i4 o5
11.- Tipo dewda piblica 10 afos (%) . .. 587 458 14 3,100 203 may-14 28
12.- Tipo de cambio: dolanes por eur .............. . 1,288 1,328 1373 1.381 1.373) may-14 1.354
« % varacion interanyal a— =78 32 48 8.0 5.8 may-14 1.9
13, Financiacion a empresas y famiias (8] ... ! 50 B 51 52 51| abr-14 - -
14. Indice Bolsa de Madrid (31/1285=100) (8) 8247 1120 11080 10701 11080 may-14 - -
Med@s 521 penodo.
Media 9ef periodo para & que 52 dEpone de daios, xcepin B. Pagos (CitaE acumuladas en & pefodo disponinie) & Ingice ge
Boita 8¢ M33Rd |3ai0 08 (BmE S 0% c303 pENoAD)
Apartacion al crecimiento osl SE, a0 punlDE pOrCeTiuNes. Fuente: FUNCAS
) Mg anusi. (%) Exciuidas ayusas 3 st inancieras. Suma movil de jos cudiro GiBmos inmestres. (6) Daios. de fin de penodo.
MH, MTAS, IME, IGAE y Banco 02 Espafla
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