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DESTACAMOS

X En Enero, el paro en el sector sube por séptimo mes consecutivo y se sitia en
89.532 desempleados, el 17,07% de la Industria Espafiola, con una pérdida de
289.382 puestos de trabajo desde Enero de 2008. (Pdg.2)

X El sector espafiol de baldosas cerdmicas estabiliza sus ventas. Segun
estimaciones provisionales, las ventas alcanzardn 2.570 millones de euros.
(Pdg.5)

X La produccién del sector de la cerdmica estructural en el afio 2010 ha sido de
7,5 millones de toneladas, un 18% menos que en 2009. (Pdg. 4)

X La produccién de acero bruto en Espafia, préxima a los 15,6 millones de
toneladas en 2011. (Pdg.4)

X El consumo de cemento cae un 23% en enero y se situa ya por debajo de los 20
millones de toneladas anuales. (Pdg.4)

X Las compraventas de viviendas registradas disminuyeron un 17,7% en el afio
2011. (Pég.10)

e e e e e e e e e e e = e e e e e e e e e e e e e e e e e

Confederacién Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion




Informe Coyuntura CEPCO Febrero 2012

Indice
indice 1
Empleo 2
Evolucién del Paro. 2008-2012 Actualizado!! 2
Pérdida de Empleo. 2008-2011 Actualizado!! 2
Tasa de Paro. 2008-2011 Actualizado!! 2
Empresas. 2008-2011 2
indices de Produccién 3
indice de Produccién Industrial. Diciembre 2011 3
Produccion de Acero Bruto. Diciembre 2011 y cierre de ejercicio 4
Produccién y consumo de Cemento. Enero 2012 4
Ceramica Estructural. Cierre del ejercicio 2010 4
Las exportaciones azulejeras en el ejercicio de 2011 5
indices de Precios 6
indice de Precios Industriales. Diciembre 2011 6
indice de Precios de Materiales y Mano de Obra Actualizado!! 7
Vivienda 8
Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Noviembre 2011 8
Rehabilitacion y Reforma. Noviembre 2011 9
Compraventas de viviendas segun régimen de proteccion y estado. Afio 2011 10
Transacciones de vivienda libre; Afios 2004-2011 10
indice General de Precios de la Vivienda 10
Ventas por sectores 10
Indicadores de Confianza 11
Confianza Empresarial. Cdmaras de Comercio; Enero 2012 11
Indicador de Confianza Empresarial. ICE 11
Indicador de Confianza Empresarial por Sectores 11
indice de Situacién e indice de Expectativas 11
indices de Confianza. Ministerio Economia y Hacienda; Enero 2012 12
Indicador de sentimiento econédmico 12
indice Confianza Consumidor; Construccidn e Industrial 12
Componentes de los Indicadores de Confianza 12
Morosidad 13
Periodo medio de pago a proveedores 13
Tipo legal de Interés de Demora 13
Deudores concursados por actividad econdmica Actualizado!! 13
Efecto de Comercio Impagados. Afio 2011 13
Otros indicadores 14
Situacidn Espafiola en el Primer Trimestre 2012; BBVA 14
Previsiones Vivienda; BBVA 14
Perspectivas Macroecondmicas de Crecimiento ; BBVA Actualizado!! 15
Previsiones IPC; FUNCAS; Noviembre 2011 15

J—

Previsiones Espafia. FUNCAS e Indicadores de la Economia; Noviembre 2011 ol - 15

Pdgina 1 de 16

!



Informe Coyuntura CEPCO Febrero 2012

Empleo

Ante las cifras del paro de la actividad econdmica espafiola del mes de Enero, con 4.599.829 de parados, la industria espafiola arroja una
cifra de 524.575 desempleados de los cuales 89.532 corresponden a la industria de fabricantes de materiales de Construccion.

Estas cifras representan un aumento del 2,91% respecto al mes anterior, una variacion interanual del 4,78%, 4.084 parados mas que en
Enero de 2011, un 1,95% respecto el total de la actividad econémica espafiola y un 17,07% del paro total de la industria
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Datos extraidos de las siguientes ramas de actividad, segun Encuesta de Poblacién Activa, con ponderacion sectorial de CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la
madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de productos de caucho y materias pldsticas, Fabricacion de productos minerales no metdlicos, Metalurgia,
Fabricacién de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccion de maquinaria y equipo mecdnico, Fabricacion de maquinaria y material eléctrico, Produccion y
distribucion de energia eléctrica, gas y agua y Comercio al por mayor
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indices de Produccién

indice de Produccién Industrial

El indice de Produccién Industrial (IPI) presenta una variacién
interanual del —6,9% en diciembre, una décima por encima de la
registrada en el mes de noviembre. Si se elimina el efecto
calendario, es decir, la diferencia en el nimero de dias habiles que
presenta un mes en los distintos afios, la variacion interanual del
IPl en el mes de diciembre es del —3,7%, mas de tres puntos
superior a la registrada en noviembre.

Los sectores industriales que mas influyen en este descenso de la
produccién industrial en el mes de diciembre son:

Bienes intermedios, con una variacion anual del —8,3%, causada
por los descensos en la produccion de gran parte de las
actividades que componen este sector. No obstante, cabe resaltar
el incremento de la Fabricacién de otros productos quimicos y la
Fabricacion de productos quimicos bdsicos, compuestos
nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho sintético en formas
primarias.

Bienes de equipo, con una tasa anual del -9,5%,, debida a la
evolucién negativa de la mayoria de las actividades de este sector.
Entre ellas destacan las registradas en la Fabricacion de elementos
metalicos para la construccién y la Fabricacién de vehiculos de
motor. Por su parte, entre las actividades con aumentos de

produccidn en este sector sobresale la Fabricacion de maquinaria
de uso general.

-6,4%
la

motivada
Produccién,

Energia, con wuna Vvariaciéon anual del
fundamentalmente por la disminucion de
transporte y distribucion de energia eléctrica.

Bienes de consumo no duradero, con una variacion anual del —
2,6% determinada por la menor produccién en la mayor parte de
las actividades que integran el sector. Entre ellos destacan la
Fabricacion de otros productos alimenticios y la Fabricacién de
especialidades farmacéuticas. Por el contrario, entre las
actividades que aumentan su produccién el mas influyente es la
Fabricacion de aceites y grasas vegetales y animales.

La media del indice de Produccién Industrial experimenta una
variacion del —1,8% en el afio 2011 respecto al afio 2010.

Por destino econdmico de los bienes, en el afio 2011 se registran
descensos de la produccion en los Bienes de consumo duradero (—
10,8%), la Energia (—3,6%), los Bienes intermedios (—2,6%) y los
Bienes de consumo no duradero (—0,3%). Por el contrario, la
produccién industrial aumenta en los Bienes de equipo (0,2%).
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Industrias extractivas -11,4 -20,5 -22,2 -209 -246 93 -73 -99 -38 54 10,1 38,1
Industria de la madera -22 92 -79 -81 -32 -07 96 -41 -58 -10 -0,8 -3,8
Industria quimica 9,7 -104 -2,3 0,0 1,8 09 -38 -56 03 58 68 382
Caucho y plasticos 69 -71 -47 -02 02 -15 -21 -22 08 30 46 26
Minerales no metalicos -13,6 -16,8 -12,4 -13,2 -143 -10,1 -104 -86 -40 -09 0,2 7,7
Hierro, acero y ferroaleaciones -4,8 -9,1 -20 -28 -14 13 22 -0,7 -21 81 13,1 6,7
Productos metalicos -13,7 -10,7 -33 -1,1 -06 1,9 24 -04 -41 57 11,0 1,2
Material y equipo eléctrico -10,1 -0,2 -11,3 -47 -04 -89 07 50 1,7 33 116 75
Maquinaria y equipo mecanico 6,6 -5,1 8,4 09 17,7 49 1,2 155 49 1,2 16,6 12,0
Suministro de energia -62 -63 -59 -15 41 -83 -21 -20 44 -15 -23 26
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Produccion de Acero Bruto. Diciembre 2011 y cierre del ejercicio

kt Produccion de Acero Bruto Mt
UNESID

2.000

La produccion de acero bruto en las fabricas espafiolas ha sido de 0,9 millones de
toneladas en el mes de diciembre. Con ello se intensifica la caida interanual de los  1.600 -
meses anteriores, llegando a ser del 12,5% en este mes. La media del cuarto
trimestre ha sido de 1,15 millones de toneladas, cayendo el 8,6% con respecto al 1200
mismo trimestre del afio anterior.
Tras este dato, la siderurgia espafiola cierra 2011 con una produccién de acero 8%
bruto préxima a los 15,6 millones de toneladas, un 4,7% inferior a la de 2010. En
términos absolutos, la pérdida de produccion esta en torno a los 0,8 millones de 400
mmMes {izda) —Afo mavil [dcha)
toneladas en todo el afio. Los factores determinantes han sido la construccion en
declive y un euro que ha estado muy caro hasta septiembre, perjudicando al

balance entre exportaciones e importaciones.
Fuente: Unesid

0
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Produccién y consumo de Cemento. Enero 2012

El consumo de cemento en el primer mes del afio fue de 1,1 millones de toneladas, un 23,35% menos que en enero de 2011. Por otro
lado, la produccidon de cemento alcanzé los 1,4 millones de toneladas, lo que representa un descenso del 17,26% en relacién al mismo
mes del pasado ejercicio.

Si analizamos los ultimos doce meses, el descenso de la produccidn ha sido ligeramente superior al 17% alcanzando los 21,7 millones de
cemento, mientras el consumo sigue cayendo, registrando una reduccion del 18,6% con 19,9 millones de toneladas. En relacién al
comercio exterior, en el afio movil (febrero 2011 - enero 2012) las exportaciones se mantienen en los 3,9 millones de toneladas mientras
que las importaciones se reducen un 39% y rondan el millén de toneladas.

Las cifras del mes de enero nos remontan a niveles de consumo de cemento de 1987 debido al desplome en la actividad del sector de
edificacion residencial y a la paralizacion de las obras publicas. Esta situacion continuard agravandose si las diferentes Administraciones
no impulsan los programas de infraestructuras y viviendas que garanticen un minimo de actividad del sector de la construccién en
Espafia.
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Ceramica Estructural. Cierre ejercicio 2010

A modo general, debido a la bajada de ventas en el sector sufrida a partir del afio 2008, las empresas se han visto obligadas a adaptarse a
la situacién a lo largo de los ultimos afios, concentrando su produccién en determinados meses del afio. Este hecho ha tenido una
repercusion directa en otros dmbitos, como el nimero de trabajadores, el volumen de negocio, etc. De la informacidn obtenida, se
desprenden los siguientes datos:

Volumen de Volumen medio

Numero Producciéon  Numero de ) ) : :
B (Tn/afio) e .negouo d.e negocio Plantilla media
(millones de €)  (millones de €) o
2007 430 28.800.000 14.140 1.505 3,50 32,88
2008 300 20.000.000 12.850 1.000 3,33 42,83
2009 280 9.400.000 11.370 930 3,32 40,61
2010 275 7.700.000 10.230 910 3,31
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En lo que a la produccidn se refiere, se observa que continua el descenso de la misma iniciado en 2008, y que ha supuesto una bajada de
un 18% en comparacién con la produccion del afio 2009. Irremediablemente, esta bajada de la produccién ha provocado el mismo efecto
en cuanto al volumen de negocio se refiere, pasando de 930 millones de euros en 2009, a 910 millones de euros en el 2010.

En cuanto al nimero de empleados, la plantilla de trabajadores del sector ha caido un 40% con respecto a 2007, algo que coincide con la
bajada drastica de produccién de productos cerdmicos en los ultimos afos.

Los datos relativos a los tipos de contratos de los trabajadores del sector han sufrido un ligero cambio, ya que los contratos fijos han
experimentado un leve descenso al fomentarse la contratacion temporal o a tiempo parcial para poder ajustarse a los periodos de
concentraciéon de la produccion de las empresas del sector. En comparacion con los datos del periodo 2007-2008, la distribucién no ha
sufrido muchos cambios, lo que implica que, aunque ha habido ligeras variaciones en los tipos de contratos, todavia no se ha producido
una reestructuracion en este sentido, debido a que con la legislacién actual no es factible la novacién de los contratos fijos a temporales
o a fijos con distribucioén irregular de la jornada.

Fuente: Hispalyt

Las exportaciones azulejeras en el ejercicio de 2011

A pesar de la complejidad de la situacion y a que encadena varios afios de dificil coyuntura, las ventas en general se han estabilizado en
2011, cobrando mayor importancia las ventas en los mercados internacionales. Por otro lado, la industria azulejera espafiola ha seguido
realizando importantes esfuerzos de gestion y organizacion para ser mas competitivos en el escenario internacional.

Al finalizar el afio 2011, la facturacidn total del sector azulejero alcanzard, segln estimaciones provisionales, cerca de 2.570 millones de
euros, lo que supone un nivel de facturacién similar al del ejercicio anterior. De las ventas totales, el 70% se dirigié a los mercados
internacionales. La exportacidén experimentd un ligero crecimiento del 7% con respecto a 2010, alcanzando la cifra estimada de 1.870
millones de euros, actividad comercial que la industria estd potenciando durante el presente ejercicio.

El mercado nacional absorbié el 30% de las ventas, alcanzando la cifra estimada de 700 millones de euros, lo que supone un descenso del
12% con respecto al afio pasado, hoy por hoy, estancado por la compleja situacion de la economia espafola.

Afio/mil € 2005 2006 2007 2008 2009 2010  2011* |
Exportaciones  2.040,9 2.183,1 22950 22109 16732 17468 1.870,0

Nacional 1.609,2 1.799,1 1.871,1 1.460,3 9180  801,0  700,0
TOTALVENTAS 3.6502 3.9822 4.1660 3.671,2 25912 25478 2.570,0

*Estimacion. Ultimos datos oficiales disponibles hasta noviembre de 2011.
Los mercados internacionales

El crecimiento de las ventas al exterior ha sido fruto de la importante actividad comercial y del trabajo de las empresas, que han realizado
un fuerte esfuerzo. Este crecimiento tuvo mayor peso en el primer semestre del ejercicio, y vemos como las ventas se moderan tras el
verano. Las zonas que han mantenido o incluso mejorado las cifras han sido Oriente Proximo y el Este de Europa, mercados que cada vez
tienen una mayor demanda de material cualitativamente superior. En Europa, nuestro mercado natural y que absorbe el 56% de las
ventas, las ventas se han mantenido estables.

A lo largo de 2011, la ceramica espafiola
llegd a un total de 177 paises. Los

Exportaciones espafiolas por zonas geograficas y paises (millones EUR y porcentajes)

oF . Ene-nov Ene-nov 1110 Cuota  Primeros  Ene-nov Ene-nov 11110
principales importadores de producto Zonas 2000 2011 (%) (%) paises 2010 2011 (%)
ceramico espafiol han sido, por este

. . . , E 9332 9744 44 558 F 2008 2243 17
orden, Francia, Rusia, Arabia Saudi, nop e
Reino Unido, y Alemania. El sector Unién Europea-UE27 713.8 726.8 1.8 41.6 Rusia 957 116,0 21,2
cerdmico se mantiene como el segundo e S0 BRA. 1 e AsbaSend 809 K8 148

b industrial svit - Eurozona 531,3 548,1 28 31,4 Reino Unido 89,8 875 -2,5
sector industrial que mayor superavi -UE Nuevos miembros 1057 1070 12 61  Aemana 683 774 133
aporta a la balanza comercial espafiola, g de Europa 1861 2156 158 123 lsrael 548 686 251
con 1.655 millones de euros. - — )

Oriente Prdximo 288.0 3487 21,1 20,0 lalia 638 65,6 28
La industria sigue trabajando 'y América del Norte 90,9 96,3 59 55 Argelia 42,5 60,4 42,0
dedicando importantes esfuerzos para - EEUU 59,4 59,9 08 34 EEUU 59,4 59,9 0.8
que Iadlnternauonallzauon del azul:jejo América Central 325 237 38 18 Portugal 454 39,3 135
sea cada vez mayor en sus merca .os Arvbrica del Sur 288 306 375 23
naturales como el europeo vy siga Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos
expandiéndose en el segmento alto de Este y sudeste asidlico 48,1 505 50 28 Especiales y elaboracion propia.
nuevos mercados estratégicos. Africa 168.7 1785 52 102 Nota: El total de exportacién no es la suma de los
- Magreb g9 1080 08 62 parciales por zonas. Las cuotas son sobre el total
Oceania 10.5 10.7 1.9 06 de exportacion.
Fuente: ASCER Total mundo 16119 1.7464 83 100
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indices de Precios

indice de Precios Industriales

La variacién interanual del indice de Precios Industriales (IPRI) se
situa en el 5,2% en diciembre, mas de un punto por debajo de la
registrada en noviembre.

Por destino econdmico de los bienes, los sectores industriales que
mas repercuten en esta bajada de la tasa anual son:

Energia, cuya variacion anual disminuye casi tres puntos y se sitia
en el 14,1%. Este descenso se debe, principalmente, a que los
precios del Refino de petréleo han bajado este mes, frente a la
subida que experimentaron en diciembre de 2010. De hecho, esta
actividad sitta su tasa anual en el 18,1%, la mas baja desde agosto
de 2010.

Bienes intermedios, con una tasa anual del 3,0%, mas de un punto
inferior a la registrada en noviembre y la mas baja desde abril de
2010. En esta variacion destacan las disminuciones de precios de
la Fabricacion de productos basicos de hierro, acero y
ferroaleaciones, la Produccion de metales preciosos y de otros
metales no férreos y la Fabricacion de productos quimicos basicos,

Entre estas actividades cabe destacar que las tasas anuales de las
dos ultimas se sitian en el —4,3% (negativa por primera vez desde
octubre de 2009) y el 5,6% (la mas baja desde enero de 2010),
respectivamente.

En diciembre la variacion mensual del IPRI es del -0,1%. Por
destino econdémico de los bienes, el Unico sector industrial que
tiene repercusidn mensual negativa en el indice general es:

Bienes intermedios, cuya tasa mensual del —0,3%.En esta variacion
destaca la bajada de los precios de la Fabricacién de productos
basicos de hierro, acero y ferroaleaciones, la Produccion de
metales preciosos y de otros metales no férreos y la Fabricacion
de productos quimicos bdsicos, compuestos nitrogenados,
fertilizantes, plasticos y caucho sintético en formas primarias.

Por otro lado, entre los sectores industriales con repercusién
mensual positiva en el indice general cabe sefialar a la Energia,
con una tasa mensual del 0,2%, que refleja el aumento de los
precios de la Produccidn, transporte y distribucion de energia

compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho  eléctrica.
sintético en formas primarias, que subieron en diciembre de 2010.
12 2
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Variacion anual (%) D11 N11 011 S11 Al11 J11 Ji1 M11 A1l M11 F11 E11
Industrias extractivas 09 22 16 09 10 09 0,9 1,1 04 04 06 0,5
Industria de la madera ,7 1,7 1,7 14 15 14 14 14 1,7 18 1,7 09
Industria quimica 51 61 77 80 84 81 83 91 95 108 104 9,3
Caucho y plasticos 41 45 51 49 53 54 53 58 53 55 42 38
Minerales no metalicos 16 12 15 1,4 16 13 1,2 10 09 04 02 -01
Hierro, acero y ferroaleaciones 2,7 6,7 7,7 8,7 104 13,7 99 89 13,1 183 21,6 18,5
Productos metalicos 5 1,7 18 18 1,7 19 19 19 21 21 1,7 13
Material y equipo eléctrico 22 24 35 42 47 43 42 46 46 51 43 43
Maquinaria y equipo mecanico 1,3 1,4 1,4 13 15 14 1.2 1,1 1,1 09 108 1,1 N
Suministro de energia 12,7 12,5 12,1 154 14,4 14,0 12,4 13,5 12/‘1;'12,6 12,8 13,0
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indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisidn de precios de contratos de las Administraciones Publicas elaborados por el Comité Superior
de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comision Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segun se recogen en las
distintas 6rdenes ministeriales. Esta actualizacion es la relativa a Septiembre de 2011 segun la Orden HAP/266/2012 de 6 de Febrero.
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Vivienda

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Noviembre 2011
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Fuente: Ministerio de Fomento
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Rehabilitacion y Reforma. Noviembre 2011
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Compraventas de viviendas seguin régimen de proteccion y estado. Aiio 2011

Namero de compraventas Total Porcentaje Tasa de variacion
de viviendas registradas Afio 2011 Interanual
Total 361.831 17,7
Libre 313.637 86,7 -19.4
Protegida 48.194 13,3 -4.7
Total 361.831 17,7
Nueva 177.236 49,0 -19,7
Usada 184.595 51,0 -15,7
Fuente: INE
Transacciones de vivienda libre. indice General de Precios de la Vivienda
Afios 2004-2011
250.000
200.000 -W‘
150.000
100.000 -
50.000 68.203
L ST L L L B L L B L B e 0o
art .ﬁ ; ’-TI'J ; ‘To\‘-‘ 'I:' I‘i" .ﬁ .ﬁ I: &1 jart .ﬁ jart 'i') |TRI|2TR\‘31R\‘4TR\ |TRI|2'TRI‘3TR\‘4TH\ |TRI|ZTRI|3TR\‘4TR\ |TR\‘2TRI‘JTRI‘4TR\ 1TR\‘2'TRI|BTRI|4TR\ 1TR\‘ZTR\‘3TRI|4TRI
g g 8 8 8 8 9‘ 3 8 8 8 8 8 s E :: 2006 2007 2008 2000 2010 2011
Fuente: Ministerio de Fomento
Ventas por sectores
Tasas de variacién anual (Medias trimestrales)
15
Y
.
‘ﬁ
am O ELELELES = Wi =
E-" “'\., ra .
\ N | K
0 S >
3
b o
LI
= |Indusira
-15
== Construccion
=== |Servidios
-30

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda

Para cualquier observacion o comentario dirijase al siguiente numero de teléfono: 91.535.12.10 o
escribanos un correo electronico a la direccion: info@cepco.es

CEPCO
Confederacion Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
T: +34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08
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Indicadores de Confianza

Confianza Empresarial. CAmaras de Comercio. Enero 2012

Indicador de Confianza Empresarial. ICE

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL
Datos desestacionalizados

20 4

16 -

En enero de 2012 el Indicador de Confianza Empresarial "g:

experimentd una subida respecto al dato registrado en 4
octubre de 2011. El ICE se situé en -14,2 puntos, 4,8 w D

por encima del dato correspondiente a la encuesta g é:

anterior (-19,0). A pesar de la mejoria, sigue siendo 124

mayor el porcentaje de empresas pesimistas. 2'3 ]

24 |

28 4

Indicador de Confianza Empresarial por Sectores.

Todos los sectores, excepto industria, han registrado datos menos negativos de confianza empresarial durante enero de 2012. El ICE del
sector industrial se reduce por segundo trimestre consecutivo. Este dato negativo se debe principalmente a una disminucién mayor a la
prevista de la cifra de negocio de las empresas del sector durante el ultimo trimestre del afio. Por el contrario la confianza de las
empresas del sector constructor se mueve hacia cifras menos negativas que en la encuesta anterior.

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL INDUSTRIA INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL
Datos desestacionalizados CONSTRUCCION

15 Datos desestacionalizados

w w [ r~ =] (=] [=2] [=2] o o -— — o~
g 85588822 ¢ o S 39 32 g e T g T T
a I X I £ R 2 =3 =3 2 =3 2
¢ 3 & 3 ¢ 3 ¢ 3 ¢ 3 ¢ 3 ¢ - 5 & 7 H 3 H
@ CE) @ CE) 0 @ @«
Fecha de la encuesta Fecha de la encuesta
Cifra de negocio
Empleo
Inversian
indice de Situacién e indice de Expectativas.
SITUACION Y EXPECTATIVAS
20 Datos desestacionalizados
P . L. . . . 16 1 EXPECTATIVAS
El Indice de Situacion del cuarto trimestre experimento 12 4
una mejora de 5,5 puntos respecto al dato registrado 3‘
el trimestre anterior, alcanzando -16,7 puntos. Por su ol e
parte el avance del indice de Expectativas fue de 4 g 41
tos , situand 11,7 N :
puntos, situandose en -11, E 5] SITUACION
16 4
20 4
24
28 4
32 4
36 4
3 83 3 888 8B 5888822 - ¢
EEEEEEEEEEEEEEEEEEE

Fuente: Servicio de Estudios de las Cdmaras de Comercio
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indices de Confianza. Ministerio Economia y Hacienda. Enero 2012

Indicador de sentimiento econémico indice Confianza Consumidor
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Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores

Dias
285 £
280 ; N =
Periodo medio pago a proveedores
Fuente: Banco de Espafia 257
260 -l e U 7]
@=mm Construccion
240 exmmActividades cobertura reducida | 227 -~ -0 4 L
225 227 233 227 4
& 230
220
200
180 1172 ol e E N2
140 T T T T T T T T T T T T T T T T T ]
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Actualizado el 1.12.11
Tipo legal de Interés de Demora Deudores concursados por actividad econémica
750
12% . Industray-fanergia
B Constriccion
o Servicigs
X 8 R
10% 1 =S
= n o —
IS (A 500 11— i i
IV o A ————
o o ~ o)) o o o o X o
5 & ° SRR
SINEC S E =
6% b |HEEHE T HEE R E S S L E o6 H o0 H led! H fea) H % H g
4% T || || || | 7| | 7] || | 7| |7 | || 1o} | 7| |7} | 7] | 7| F 250 - . - -
2% + = B B = = (
0%.{.[.. S el e e Bl B e
1S05 2S05 1S06 2S06 1S07 2S07 1S08 2S08 1S09 2S09 1S10 2S10 1S11 2511 1S12 o -
2009 2010 2011
Fuente: Boletin Oficial del Estado Fuente:Ministerio de Economia y Hacienda a partir de INE
Efecto de Comercio Impagados. Afio 2011
Total de efectos de comercio vencidos e impagados.
Total Tasa de variacion Porcentaje de efectos de comercio impagados
interanual sobre vencidos
Nimero de efectos de comercio (1) B0 .
Mumero de efectos vencidos 101.654.020 25 5'5 777777777777777777777777777777777777777777
MNumero de efectos impagados 4085 638 41 5‘0
Importe de los efectos (2) '
(millones de euros)
Importe de los efectos vencidos 215314 -3,4
Importe de los efectos impagados 7,284 =25 ’
Importe medio de los efectos (3=2/1) 3.0 "o 6 e e e e e e e e e e e
(euros) EEEE%E:kT‘:%EEEZE
Importe medio de los efectos vencidos 2118 09 g s g & gw® g 278 8 8 2 ©
Importe medio de los efectos impagados 1783 18 gui— .
+ . ¥
Fuente: INE "
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Otros indicadores

Situacion Espafiola en el Primer Trimestre 2012; BBVA.

Espaiia: inversion en construccion residencial e indicador sintético ISCV- Previsiones PIB Espafiia.
BBVA Previsiones del Modelo MICA-BBVA
(% a/a) (%t/t)
5 E Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Previsiones Vivienda; BBVA
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Fuente: BBVA a partir de INE m
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Espafia: Perspectivas Macroeconémicas de Crecimiento; BBVA

(% a/a, salvo indicacién contraria) 1o 2T10 3T10  4T10 1 2m 3T11 4T11(p) 2010 2011(p) 2012 (p) 2013 (p)
Gasto en Consumo Final Nacional 0l 14 o7 04 05 07 04 08 06 03 23 11
G.C.F Privado 00 15 08 08 05 -03 04 07 08 00 2. -09
G.C.F Hogares 01 15 08 08 05 03 04 07 07 00 20 -09
G.CF AAPP 06 1.0 02 05 04 A7 23 A1 02 12 31 18
Formacion Bruta de Capital e=1s] -41 52 50 -45 50 -40 37 60 43 62 19
Formacion Bruta de Capital Fijo 98 -43 55 54 -49 55 4.2 =z 62 -46 6.3 19
Activos Fijos Materiales -100 45 54 54 53 57 45 4] 63 -9 66 21
Equipo, Maquinaria y Activos Cultivados 34 7 73 54 56 15 24 13 53 2] 50 2]
Equipo y Maquinaria 36 121 75 58 58 16 25 14 55 2] 52 19
Construccion 122 94 -85 83 93 84 T4 54 01 76 73 40
Vivienda 138 100 -B8.7 -65 59 54 -4 39 98 -48 H©5 -15
Otros edificios y otras construcciones 104 88 104 118 124 12 104 68 104 102 -80 65
Activos Fijos Inmateriales 54 -05 -8 54 12 31 08 00 -48 02 23 17
Variacion de existencias (*) [o]0] 00 00 ol 0l ol 00 00 (o]0} Ql 00 [o]e]
Demanda nacional (*) 24 a1 -07 08 07 17 1.2 15 10 13 32 13
Exportaciones n9 153 1.8 145 139 87 81 59 135 92 16 82
Importaciones 63 145 70 80 71 07 08 07 89 16 -48 2]
Saldo exterior (*) 11 -0l 11 16 16 25 20 18 09 20 19 19
PIB pm 13 00 04 o7 09 08 08 04 -01 07 13 06
Pro-memoria
PIB sin inversion en vivienda o]8] 09 1 13 15 13 1 o7 08 12 09 08
PIB sin construccion 12 19 23 26 29 25 22 14 20 23 03 13
Empleo total (EPA) 36 25 17 13 13 -05 21 33 23 19 42 19
Tasa de Paro (% Pob. Activa) 200 201 198 203 213 209 215 228 201 216 244 246
Empleo total (et.c.) 4.2 29 20 14 14 1 19 28 26 18 38 19
(*) confribuciones al crecimiento
Fuente: INE, Banco de Espana v previsiones BEVA Research
Previsiones Espafa. FUNCAS; Noviembre 2011
Fuente: FUNCAS
PIB PIB, demanda nacional y saldo exterior Paro y Empleo
£ 5 4
5 I 5 — 3 EEE
-; I ; Erevision ? Prevision
: : — e L
: = = 2 —
: 2 [, P
- T : :
5 010 -9,1%
= 018 07% £ E
- MiT 4,5% 7 3
5 A O O T
Flommn nmw o nmn o m e w o mw " E|::I:|T|w_| Hw-l Hw : Em':;w ! :|)|m||1| m! zl,'mlg o 007 | 008 | 2008 | A0 | 21 | 22
2007 2008 2005 2010 2011 2012
Taza pars GVE (dohm) 3] = At = Ccupados

FIE = Demanda nacional (3] = Zakdo sxierior (3]

() Aportacion al crecimianto de! FIE en puntos

FIB, asa irimestral anualizada e FE, f2sa Inieranual

Previsiones IPC; FUNCAS; Noviembre 2011

Variacion mensual en %

{3) Porcentaje de = pobiacion acthva,

Variacion interanual en %

nov-11 dic-11 ene-12 feb-12 d

ic-11 dic-12

0,3 03 0,8 0,0

2.4

1,6
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PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPAHOLA. RESUMEN
Variacion interanual en porcentaje, salvo indicacion en contrario Actualizacién 9/12/11
Penuit. | Ultimo | Periodo | Previsiones FUNCAS (1)
Indicador 2009 2010 2011(2) dato dato Uit. dato 2011 | 2012
1.- PIB (serie c.v.e. y calendanio) ........... 3,7 01 08 0,8 08 WMT1 0,7 0.5
- Demanda nacional (3) ..... -6.4 -10 -1,2 1,7 -1,2] mT.1 -14 -24
- Saldo exterion (3) ..o e 2.7 09 20 2.9 200 mMT.1M 20 1,9
1.b.- PIB (precios comientes, miles millones euros) ...... 10539 10513 EM,?L 268,7| 2691 MT.11 10746 10859
2.- 1P (filtrado calendano) ..............ccoeoeeeeeeeeee e -15,8 08 06 -1 ,4| 40 oct11 -09 -2.6]
3.- Empleo (puestos trabajo e.t.c., Cont. Nacional) ....... -6,6 -26 -14 -11 19 MT 1 -16 -2,0
4 - Tasa de paro (EPA, % poblac. activa, cve.) ......... 18,0 201 21,2 208 2200 MTA1 215 230
5-1PC - Total .. . 03 18 3,3 30 29| nov-11 32 1.7
5b.- IPC - Inflacién subyacente 08 06 19 1,7] 1,7] oct-11 17 15
6.- Deflactor del PIB . . 06 0,4 15 1,7} 15 MT 1 1,5 1,5
7. Costelaboralporundad produuda 1.0 -25 -1,8 -1,5 21 mT1 -1.8 -1,0
8.- Balanza de Pagos: saldo por cta. cte.:
- millones euros, media mensual ............oooeeonnanes -45401 4033 6| -37755| -3609.9| sep-11 -3564 2 21141
B delPIB ... 5,2 46 43 S0 mT1 40 -2.3)
9 - Déficit/superavit publico (fotal AA PP., % del PIB) ... -11,2 93 -92 92 IT.N -7.5 4.4
10.- Euribor a tres meses (%) (2) .——...ovoveeeeeereeeeeeecee 1,23 0,81 1,39 1,48| nov-11 14 1,2
11.- Tipo deuda publica 10 afios (%) (2) «oveveeee e 397 425 543 6,19 nov-11 55 54
12.- Tipo de cambio: dolares por euro (2) 1,393 1,327 1,398 1,355 nov-11 1,394 1,329
- % varacion interanual ... 53 48 54 0,8 nov-11 51 47
13 Flna'leiacién aempresas y familias (4) .................... -87 -226 -249 -16,8| oct-11 - -
14. Indice Bolsa de Madrid (31/12/85=100) (4) .............. 11113 1003,73 B46 0 846,00 nov-11 - -
1) Medias del periodo.
}Ihﬁﬂplr'ubpndqnuhuud!hm&Pw(dt-mnhhlndpu'ubmloiﬁ-ﬁ
Bolsa de Madrid (dato del litimo dia de cada periodo). El déficit piblico es |a prevision del gobiemo para todo el ano.

CUADRO 1
PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - NOVIEMBRE 2011
menmdﬂmdenmgg salvo indicacion en contrano
PI3 Consumo Consumo Formac. bruta | FBCF maquinarja FBCF Demanda
hogaras ! 08 capital Njo ]!IIIIII('.IE'D_ Construccion naclonal
2011 | 2012 | 2041 | 2042 | 2011 | 2012 | 2011 | 2012 | 2011 | 201 2011 | 2012 | [2011 | 2012

Analistas Financieros Intemacionales (AFT) ... a7 0.0 0.0 0.1 1.7 -3.5 48 -3.6 22 04 -19 5.1 15 -16
Eanco Bilbao Vizeaya Argentana (BEVA) .. | 0OE 10 0.0 03 -13 23 <43 02 32 42 -16 25 12 04

Bankia....._. o7 oo 00 42 15  -33 4E 37 28 17 78 54 13 A7
CataunyaCaa 0.1 0.1 a2 1.4 10 45 -38 27 13 0 -6 -1 -10
Cemex . 0.0 0.0 02 1.5 34 46 -7 24 05 50 49 13 16

Centro 2 Estudios Economia de Maard (CEEM-URJC) o5 | 03 o5 |7 22| <7 @8 | 26 2|| 7= 20 ||an a3

Centro ge Preciccion Economica (CEPREDE-UAM) ... 06 08 0.4 0.9 -1.4 09 -4 02 04 19 .7 12 09 023

CECE . 0.7 0.0 0.1 0.1 A4 25 | 4B 52 30 11 £3 B84 12 A5
Ezage o7 09 1.0 10 -1,0 -1,0 -20 =10 - - - - 0.1 02
Fundacion C3jas de Ahomos (FUNCAS) ... B 0.5 0.0 04 A7 40 | -2 58 25 -1.3 78 82 -13 24
Instiuto Complutense de Anallsis Emnan-lan {K‘AE-UCM] | 0B 03 0.1 02 -1.5 45 41 48 10 -1.0 8.0 S0 11 21
Instituto de Estudios Econamicos (IEE) .. SE— N & 01 0.0 0.0 A5 25 | 47 <45 28 15 €2 B0 | |13 15

Instiuto Flores de Lemus (IFL-UC3M) ...

03 0.1 01 -1.3 26 <4 -12 29 6.0 16 -2 - -
€4 0.4 02 15 356 44 24 26 17 15 =33 12 13
o2 0.0 0.0 -1.8 -34 <4 -13 7 12 1.5 23 13 -1.0

o7 €2 0.4 43 -7 -39 <7 28 29 16 79 48 12 -1
07 09 0.5 07 0.7 09 =38 03 - - -3.0 20 47 02
07 0.0 0.0 02 -1.8 -2.0 ~3 -3.3 25 15 -7 6.2 -13 -15

07 02 | o1 01 | -8 27 | 44 27 25 12)| 76 47 [|]41 A1
08 1.0 1.0 10|97 03| -20 02 32 60| =0 20 ([0 03
06 05| 0O G4 | 1B 45 | 43 58 04 a7|| &3  8s [|05 24

oo 08 05 48 058 -1,0 02 23 — - 04 20 €3 -12
1 o 0 a o 1 13 1 0 0 13 3 0 ]
L 13 15 13 16 12 3 13 o 0 2 " 14 13

0.1 -1.3 0.5 -11 0.6 -2.1 -1.0 -3.8 0.1 -3.3 0.5 2.0

Goblemo (A 2011) . 13 23 03 14 -1.3 08 -13 27 47 07 oo 13
Banco ge Espafla (marzo 2011) .. os 1.5 o7 10 -1.1 0.9 =31 36 ] 13 - -
CE {mmm 201) ... o7 o7 0.7 03 0.9 <26 5S4 03 <16 09 -10 oo

- 08 1.1 0.8 14 -1,2 0.8 =1 459
— 07 0.3 0.0 4.1 -1.3 -2.0 4B -40
n|Mmmmemummmmyhmummmmmml
(2) NOmero de panelisias que MOaMcan al alza (0 a 13 Daja) su Prevision respecto 3 00s Mages antss, Fuente: FUNCAS

- - -13 -13
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