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DESTACAMOS

X El Banco de Espafa fija el periodo medio de pago a proveedores en
construccion en 285 dias para el afo 2010, 28 dias mas que en 2009 y
58 mas que en 2008. (Pag.13)

X El paro en el sector vuelve a subir en Noviembre por quinto mes
consecutivo y se sitla en 84.617 desempleados, el 16,91% de la Industria
Espafiola; (P4g.2)

X Las viviendas finalizadas desde Enero, alcanzaron en Septiembre las
127.207 unidades, las iniciadas en ese mismo periodo fueron 62.111,
segun el Ministerio de Fomento. (Pag.8)

X La produccién de acero bruto desciende un 3,8%b interanual en los diez
primeros meses del afio. (Pag.4)

X El consumo de cemento en Espafia caerd un 17%o en 2011. (Pag.4)

_________________________________________________________

Confederacion Espafiola de Asociaciones
de Fabricantes de Productos de Construccion
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2011

Empleo

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espafiola del mes de Noviembre, con 4.420.462 de parados, la industria
espafiola arroja una cifra de 500.436 desempleados de los cuales 84.617 corresponden a la industria de fabricantes de
materiales de Construccion.

Estas cifras representan un aumento del 1,08% respecto al mes anterior, una variaciéon interanual del 2,71%, 2.235
parados mas que en Noviembre de 2010, un 1,91% respecto el total de la actividad econémica espafiola y un 16,91% del
paro total de la industria
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Indices de Produccion

Indice de Produccién Industrial

El indice de Produccién Industrial (IP1) presenta una
variacion interanual del —4,2% en octubre, casi tres
puntos por debajo de la registrada en el mes de septiembre.
Si se elimina el efecto calendario, es decir, la diferencia en
el nimero de dias habiles que presenta un mes en los
distintos afios, la variaciéon interanual del IPI en el mes de
octubre es del —4,0%, méas de dos puntos y medio inferior a
la registrada en septiembre.

Los sectores industriales que mas influyen en este descenso
de la produccién industrial en el mes de octubre son:

Bienes intermedios, con una variacion anual del —5,8%,
causada por los descensos en la produccién de la mayor
parte de las actividades que componen este sector, siendo
los mas importantes, por su influencia, los observados en la
Fabricaci6bn de motores, generadores y transformadores
eléctricos y de aparatos de distribucién y control eléctrico, la
Fabricaciobn de cemento, cal y yeso y la Fabricacién de
elementos de hormigén, cemento y yeso.

Energia, con una tasa anual del —-7,6% debida a la
evolucién negativa de todas las actividades de este sector.
Cabe resaltar las bajadas registradas en la Produccién,
transporte y distribuciéon de energia eléctrica y el Refino de
petréleo.

Bienes de consumo duradero, con una variaciéon anual
del -14,0% motivada por las disminuciones de Ila
produccién en todas las actividades que integran el sector.
Entre ellas destacan la Fabricacién de muebles

La media del Indice de Produccién Industrial registra
una variacion del —0,7%b en los 10 primeros meses del
afo respecto al mismo periodo del afio anterior.

Por destino econémico de los bienes, esta tasa es positiva
en los Bienes de equipo (2,1%) y los Bienes de consumo no
duradero (0,1%). Por el contrario, es negativa en los Bienes
intermedios (-1,2%), la Energia (—3,1%) y los Bienes de
consumo duradero (-9,5%)
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Variacién anual (%) 011 S11 All J11 J11 M11 All M11 F11 E1l1 D10 N10
Industrias extractivas -19,3 -20,5 -246 -9,3 -7,3 -9,9 -3,8 5,4 10,1 8,1 11,4 -51
Industria de la madera -8,2 -8,1 -3,2 -0,7 -9,6 -4,1 -5,8 -1,0 -08 -3,8 -4,7 0,0
Industria quimica -2,2 0,4 1,8 0,9 -3,8 -5,6 0,3 5,8 6,8 82 -51 7,7
Caucho y plasticos -4,0 -0,2 0,2 -1,5 -2,1 -2,2 0,8 3,0 4,6 2,6 3,2 4,8
Minerales no metalicos -124  -13,2 -143 -10,1 -10,4 8,6 -4,0 -0,9 0,2 77 -26 -6,0
Hierro, acero y ferroaleaciones -2,1 -2,8 -1,4 1,3 2,2 -0,7 -2,1 8,1 13,1 6,7 1,9 5,9
Productos metalicos -2,0 -1,1 -0,6 1,9 2,4 -0,4 -4,1 5,7 11,0 1,2 -5,8 -2,1
Material y equipo eléctrico -11,2 -4,5 -0,4 -8,9 0,7 5,0 1,7 3,3 11,6 7,5 4,8 3,9
Magquinaria y equipo mecanico 9,2 0,8 17,7 49 1,2 15,5 49 1,2 16,6 12,0 -1,3 14,0
Suministro de energia -5,9 -1,5 -4,1 -8,3 -2,1 -2,0 -4,4 -1,5 -2,3 2,6 2,4 7,2
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Produccién de Acero Bruto. Octubre 2011 NG00 :t“ Produccion de Acero Bruto Mt .
En octubre las fabricas espafiolas han producido 1,3 millones de
toneladas de acero bruto. Aunque experimenta una ligera mejora

del 3% con respecto a septiembre, se queda en un 6% por debajo
del valor de octubre de 2010. L1200

1.600

Después de un comienzo de afio mas positivo, desde finales del  suo
segundo semestre se esta produciendo menos mes a mes que en el
afo anterior. En consecuencia, en los diez primeros meses del afio

400 mmMes (izda)
la produccién, 13,5 millones de toneladas, es un 3,8% inferior a la —ARo mévil dcha)
del mismo periodo de

2010. 0
. 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Fuente: Unesid

Produccion y consumo de Cemento. Noviembre 2011

En cuanto a produccion, Noviembre de 2011 presenta un descenso del 32,64% respecto a Noviembre de
2010, con una produccion neta de 1.422.139 toneladas, 689.047 menos que en Noviembre de 2010. Los
datos acumulados en el afio 2011 arrojan un descenso del 15,67% respecto a la misma época del afio pasado.

La cifra acumulada en el afio 2011 asciende a 20.699.003 toneladas de cemento producidas, 3.845.923 Tm
menos que en el afio 2010.

Respecto al consumo nacional, ha disminuido un 28,86% en Noviembre de 2011 respecto al mismo mes de
2010, mientras que se presenta un descenso acumulado del 16,88% en el afio 2011 respecto al afio anterior,
con un consumo total de 19.075.840, 3.873.724 Tm menos que en el afio 2010.

Solo las exportaciones consiguen mantenerse en cifras similares a las del pasado ejercicio, mientras que las
importaciones se reducen un 38,4% pasando del millon de toneladas hasta Noviembre.

Consumo Aparente de Cemento

-15 1 Tasas de Variacién Interanual (Millones Toneladas)
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Fuente: Oficemen

El sector de las Lanas Minerales en 2010

La facturacion de lanas minerales aislantes (lanas de vidrio y lanas de roca) en el afio 2010 se situ6 en los 143
millones de euros, lo que representa un incremento del 1,15% sobre el afio anterior, se estima que el
volumen vendido de Lanas Minerales Aislantes se aproxima a los 2,11 millones de metros cubicos. Las bases
de esta leve mejoria se encuentran en el aislamiento térmico, la mejora de la calidad acustica y la necesidad
de proteccion frente al fuego, altamente valorada, sobre todo por la industria y los servicios.

El ligero aumento en la facturacion puede suponer, por primera vez desde 2007 (uUltimo afio en el que se
registraron crecimientos en el sector de la construccion residencial y en el mercado de aislantes) un cambio de
tendencia que debera confirmarse en los préximos ejercicios.

Las previsiones de AFELMA para 2011 apuntan hacia un mercado en el que la nueva edificacion residencial

seguira en descenso, condicionando, por tanto, la recuperacion; de hecho las viviendas iniciadas en 2010
cayeron alrededor de un 20% sobre el ejercicio anterior. .

Fuente: AFELMA j
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Las exportaciones azulejeras el primer semestre de 2011

Durante el primer semestre de 2011 las ventas al exterior
de la industria espafiola de azulejos y pavimentos ceramicos
crecieron un 10,1% con respecto al primer semestre del afio
anterior. En el mes de junio, el aumento fue del 7,1%
respecto al mismo mes de 2010. El valor de las
exportaciones durante el primer semestre alcanzé los 954,8
millones de euros distribuidas en 173 paises distintos.

Estas cifras semestrales, aunque de crecimiento, muestran
una ligera desaceleracion en los mercados internacionales
desde el pasado mes de enero. Por zonas geograficas, la
Unién Europea, el mercado natural del sector, sigue siendo
el principal destino para la industria azulejera espafiola -
representa el 41,9% de las exportaciones- aunque sus cifras
de crecimiento contintan siendo bajas (1,8% en el primer
semestre de 2011).

Oriente Proximo se consolida, con un crecimiento del 31,1%
durante este semestre, como el segundo destino en cuanto
a importancia suponiendo el 20,3% de las exportaciones
espafiolas. Las ventas a la zona de Europa del Este, donde
Rusia tiene un importante peso, han crecido un 21% vy
actualmente suponen el 11,8% de las exportaciones totales.
Por paises, Francia (con un crecimiento en el periodo del
9,6%) sigue siendo el principal mercado para las

exportaciones espafiolas. Le siguen Rusia (+30,3%) y
Arabia Saudi (+30,2%), a continuaciéon, Reino Unido,
Alemania Israel, Italia y EE.UU.

El sector espafiol de baldosas ceramicas es una industria
puntera en el mundo en tecnologia, calidad, prestigio y
disefio, encontrandose entre los primeros paises a nivel
mundial tanto en produccién como en exportacion.

La industria de azulejos y pavimentos ceramicos exporté en
2010 el 68,5% de su facturacion a 178 paises. Su
facturacién global en 2010 alcanzé los 2.548 millones de
euros. La ceramica es el segundo sector que mas superavit
comercial aporta a la balanza comercial espafiola (1.655
millones de €) con una tasa de cobertura de casi el 2.000%,
y en 2010 sus exportaciones representaron casi el 1% del
total de las exportaciones espafiolas. Es uno de los ejemplos
mas destacados de cluster o distrito industrial en nuestro
pais y en Europa. Sus caracteristicas, el peso econémico y
social en su regién, su capacidad innovadora y de
crecimiento, y su liderazgo mundial sittan al claster
ceramico castellonense como referencia de una industria
Unica, competitiva y sostenible asentada en Europa.

Fuente: ASCER

El sector de los aridos en 2010 y previsiones para el afio 2011

Segun las estimaciones de consumo de aridos para la construccién, en 2010, éste ha descendido nuevamente, para el
conjunto del territorio nacional, con un reparto territorial desigual, lo que situa al sector en niveles de consumo similares a
los registrados en 1992 y 1988: 207,6 millones de toneladas (-14,6%) de aridos para la construccién. Esto representa una

caida del

Consumo de dridos para la construccion 1990-2010
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-57,2% desde el maximo previo a la crisis (2006), momento en el que la produccion era de 485 Mt.

Ademaés, se ha producido un nuevo retroceso en el
consumo de éaridos para aplicaciones industriales, tales
como cementos, vidrios, cargas, filtros, industria quimica,
siderurgia y metalurgia, etc., hasta los 41 millones de
toneladas (-7%o).

Por lo tanto, el consumo total de aridos, en el afio 2010, ha
sido de unos 249 millones de toneladas (-13,4%), 1.350
millones de euros de volumen de negocio del sector de
aridos para la construccién, excluido el transporte. La caida
acumulada en términos constantes, desde 2007 hasta 2010
es del -68%.

Por su parte, desde 2006, cuando el consumo de aridos por habitante en Espafia era uno de los mas importantes de Europa,
con cerca de 12 toneladas/habitante/afio, esta cifra ha sufrido una reduccién considerable, hasta 4,5, situandose netamente
por debajo de la media europea, de cerca de 6,0. Actualmente, Espafia ocupa el quinto lugar de Europa en producciéon total

de aridos.

Perspectivas para 2011

De acuerdo con la evoluciéon de todos los indicadores
econdémicos de ambito nacional y sectorial, las previsiones
para 2011 son, asimismo, negativas, con un nuevo
retroceso del consumo de aridos para la construccién de
cerca del -10%, respecto a 2010, es decir, en el entorno
de los 190 millones de toneladas, llegando a niveles
similares a los de 1985.

Con esta caida, se alcanzara, en 2011, una disminucién del
consumo del -61% desde el maximo sectorial de 2006.
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Dado que no se espera una rapida recuperacion, es muy probable que no se recuperen los niveles productivos de diciembre
de 2009 hasta el afio 2014 y, una vez estabilizada la situaciéon en los afios posteriores, el consumo de aridos para la
construccion se situara en los valores de 1995-1996, en una horquilla de 220 a 250 millones de toneladas.

Fuente: Asociacion Nacional de Empresarios Fabricantes de Aridds; ANEFA
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Indices de Precios

Indice de Precios Industriales

La variacion interanual del Indice de Precios
Industriales (IPRI) se sitda en el 6,5% en octubre,
seis décimas por debajo de la registrada en septiembre.

Por destino econémico de los bienes, los sectores
industriales que mas repercuten en esta bajada de la tasa
anual son:

Energia, cuya variaciéon anual disminuye un punto y medio
hasta el 17,3% debido, principalmente, a que el incremento
de los precios de la Produccién, transporte y distribucién de
energia eléctrica fue mayor en octubre de 2010 que este
afio.

Bienes intermedios, con una tasa anual del 5,0%, seis
décimas por debajo de la registrada en septiembre y la méas
baja desde octubre de 2010. Esta variacion se debe al
descenso de los precios de la Produccién de metales
preciosos y de otros metales no férreos y la Fabricacion de
productos para la alimentaciéon animal, frente a las subidas
de octubre del afio pasado.

De hecho, la tasa de la Produccion de metales preciosos y
de otros metales no férreos disminuye siete puntos
situdndose en el 5,0%, la mas baja registrada por esta
actividad desde noviembre de 2009.

En octubre la variacion mensual del IPRI es del 0,0%b.
Por destino econémico de los bienes, el sector industrial que
tiene una mayor repercusién mensual positiva en el indice
general es la Energia, con una tasa mensual del 0,5%, que
refleja el incremento de los precios de la Produccion,
transporte y distribucién de energia eléctrica y la Producciéon
de gas; distribucién por tuberia de combustibles gaseosos.

Por otro lado, el sector con mayor repercusiéon mensual
negativa en el indice general son los Bienes intermedios,
cuya tasa mensual del —0,4%. En esta variacién destaca la
bajada de los precios de la Produccion de metales preciosos
y de otros metales no férreos y la Fabricacion de productos
para la alimentacién animal.

12
10,3 =
Evolucion IPRI vs IPC
g o~
10 / Afios 2007-2011
8,1 768 5
8 IPRI 6.8 6.7 741 i
cepem [ PC 7
5,9 53
6 4,7 Y
4 3,44 . 37 38 34 . 4
3 S, p y a ,074,9 o232 4 2
24022, jo, u203%% 5O 45\ 25 2, 74 e 36
’ 36 g 3 g: 3,8 3, 31
2 | eeS—— , 2’ 14 i n R 0 - &
Z,‘E,&/EQ,‘EIQ, 2,7 0,8)’7 ,91,0 1 o 134, ) )
. 9,22 02\ b2 0 it 5.8 192
07 MO7 M07 J07 507 NO7 EO8 MO8 M08 J08 508 NOSMae MUSMgo 09250 IO H10 M10 M10 J10 S10 N10 E1l M1l M1l J10 Sii
A '’
) 08 4 -0,91 0°0.8,9) 74 -1.8
2,4 14
-4 -3,4 4,38
-4,4 -5,55 y
-6 TN
-6,7
-8
Fuente: INE
Variacién anual (%) 011 S11 A1l J11 J112 M11 Al113 M114 F11 E11 D10 N10
Industrias extractivas 1,5 0,9 1,0 0,9 0,9 1,1 0,4 0,4 0,6 0,5 0,7 0,0
Industria de la madera 1,6 14 1,5 14 14 14 1,7 1,8 1,7 0,9 0,5 0,5
Industria quimica 7,4 8,0 8,4 8,1 8,3 9,1 9,5 10,8 104 9,3 8,5 8,3
Caucho y plasticos 5,2 49 53 5,4 53 5,8 53 5,5 4,2 3,8 3,2 2,8
Minerales no metalicos 1,5 1,4 1,6 1,3 1,2 1,0 0,9 0,4 02 -01 -09 -06
Hierro, acero y ferroaleaciones 8,1 91 104 13,7 9,9 8,9 13,1 18,3 21,6 185 17,6 14,7
Productos metalicos 1,8 1,8 1,7 1,9 1,9 1,9 2,1 2,1 1,7 1,3 0,9 0,8
Material y equipo eléctrico 3,5 4,2 4,7 4,3 4,2 4,6 4,6 51 4,3 4,3 3,0 3,4
Magquinaria y equipo mecanico 1,3 1,3 1,4 1,4 1,2 1,1 1,1 0,9 0,8 1,1 1,0 0,8
Suministro de energia 12,6 154 14,4 140 124 13,5 12,4 12,6 12,8 13,0 6,2 6,4
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Indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas
elaborados por el Comité Superior de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comision
Delegada del Gobierno de Asuntos Econémicos, segln se recogen en las distintas 6rdenes ministeriales. Esta actualizacién
es la relativa a Junio de 2011 segln la Orden EHA/3146/2011 de 17 de Noviembre.

. 5,92%
4 Ceramica =

49, | RS —

8% 8%
% |..|Cemento '

4%

6% -

2,52%
2%

2%

0% -
0% -

2% - e -

2%

-a%

-6% 4,67% g L THT1% R
5% 82,53%
75% +-----
4%
50%
3%
O e - ____BE. W _ B W o
2% 25%
., % %
1% 7 2 ’77 2005 24 2009 I 2010 I 2011 I
% 5% -3,57% -2,90% .g,54%
’ -15,42%
1% 50% _-46,29%
20% 40%
159 { AIuminio}
% 30% +--
10%

5,80% 20%

5% --mmmmmmmmmmmneee

2,44%

T 10%
2007 2008

0%

2004 2005 200!

% 11,93 4,23% j % -
5,02% 7" 0%
0% Ammmmmmmm e e 44-030 W -~~~
5% -10%
-15,16%
-20% -20%
110% 30%
23,25% 23,17%
. 18,14%
80% - 20% - EHErg|a| ‘0 5
50% 10% - = = A ==
20% - 0% -
-10% 0 -10% +-F------—--1
113,56%6,72%

-40% -20%
-70% -30%

5%

4,23%

4%

% 3,44%

3% -7 -

3,27%
2,66% 2,57%
2% +- o
2,14%
() — - 1,87% 1,70% 2
1% Evolucién Indice 1,62%
Nacional Mano de Obra Fuente: BOE
0% . : : : : : : . . . .
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Pdgina 7 de 16




Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2011

Vivienda

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Septiembre 2011
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Fuente: Ministerio de Fomento
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Diciembre 2011
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Rehabilitacion y Reforma. Septiembre 2011
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2011

Compraventas de viviendas segun régimen de proteccidon y estado. Octubre 2011

Numero de compraventas de viviendas registradas

31.000

Mumero de compraventas Total Porcentaje Tasa de variacion
de viviendas registradas Intermensual  Interanual Interanual 24.000

acumulada f\
Total 22.482 17000 ==
Libre 19.801 88,1 -10.3 7.3 -18.2

|

Protegida 2681 11,9 -29.7 -23.0 -29 10.000 T T T T T T T T T T T T T 1
Total 22.482 2 222 - - =< <c-c - - - ¢t =
Nueva 11.050 492 -155 473 196 A % 2 O b & B £ 2 & 3 & 4 05
Usada 11.432 508 10,7 187 150 28858 EgRE>gQ s
‘—Nueva —— Usada ‘
Fuente: INE
Transacciones de vivienda libre. Indice General de Precios de la Vivienda
Afos 2004-2011
300.000 "
250.000
200,000 W\-\
150.000 \
100.000 - 79.776
50.000
(O o e e S B B B B S B L B e o
r' ‘i': f' t_ﬂ : tf' : ‘i': f' t_ﬂ : tf' : ‘i': f' 1TRI 2TRI 3TRI 4TRI | 1TRI 2TRI 3TRI 4TRI | 1TRI 2TRI 3TRI 4TRI | 1TR1 2TRI 3TRl 47TRI | 1TRI 2TRI 3TRI
IO!‘D‘O‘O!‘D‘O‘O!‘D‘O‘O‘O‘O#D‘-‘IIH 2008 2007 2008 2000 2010
A B OO OO NN 0O 0 O O O O K
Fuente: Ministerio de Fomento
Ventas por sectores
Tasas de variacién anual (Medias trimestrales)
15
"
LY
LY
'—n\ﬁ'_‘;"' e l!q
‘-‘ L
U A ""-..’_.-"' =
-
’ -“"n
1 N . M
\\-"' ‘,r
- lIn Z
15 dusfria -
== |Constfuccid J o ~
| e U
== [Servigios
-30

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201
Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda

Para cualquier observacién o comentario dirijase al siguiente nimero de teléfono: 91.535.12.10
o escribanos un correo electrénico a la direcciéon: info@cepco.es

CEPCO
Confederacion Esparfiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
T: +34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08
WWW.Cepco.es
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Informe Coyuntura CEPCO

Diciembre 2011

Indicadores de Confianza

Confianza Empresarial. CAmaras de Comercio

Indicador de Confianza Empresarial. ICE; Octubre 2011

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL
Datos desestacionalizados

La confianza empresarial de octubre
experimenté un descenso de casi 10
puntos. El ICE se situ6é en -19,0, muy
por debajo de los -9,2 registrados en
el mes de julio, que fue el maximo de
los udltimos tres afios. El deterioro del
indicador en octubre vuelve a situarlo en
niveles de 2010.

ICE

BE833F2LBEBE8ELE56888888882222 3213
FEEEEREER=2EESREERSEERREERTEERREER Y

Fecha de la encuesta
Indicador de Confianza Empresarial por Sectores. Octubre 2011

La confianza se ha deteriorado en todos los sectores, especialmente en la hosteleria y turismo y en las ramas que engloba el
sector resto de servicios (transporte, consultoria, ocio, ...). El ICE de la industria retrocedié méas de 6 puntos y vuelve a los

niveles que se daban en 2010 y principios de 2011. La confianza en el sector constructor cae mas de 7 puntos y vuelve a
saldos de -35 que se dieron a finales de 2010.

ICE INDUSTRIA ICE CONSTRUCCION
Datos desestacionalizados Datos desestacionalizados
15-
5_
-5
L
2_15_

-25+

_35_

'45_ [ ~— [=] = — — "45_|_n [ = [=1 = — —
g & 8 s 5 8888 % 8 2 d 8 885 5 888 8 2 2 & =
s § 8 §E 8 §E 8 8§ 8B 8§ 8 B B T § B 5§ 8 8§ 8 8§ 8 8 8 F 8

Fecha de la encuesta Fecha de la encuesta
B cifra de negocio | Empleo Inversion -9 |ICE
Indice de Situacién e Indice de Expectativas. Octubre 2011
SITUACION Y EXPECTATIVAS
. o . Datos desestacionalizados

Tanto la situaciéon de los negocios 20
como las expectativas registraron 164
sendos retrocesos en octubre 1%:
respecto a los resultados de julio. i
El indice de situaciéon del tercer .....0"""""""""
trimestre retrocedié hasta -22,2 2 :g:
puntos, 9,8 menos que el dato del = =124
trimestre anterior. Por su parte el '_53:
indice de expectativas para el 24
cuarto también experimenté un 28+

X -324
descenso notable de casi 10 36

g ¥ ¥ T 8 &2 8 ® 5 5 =¥ 3 g 2 =¥ =2 = =
puntos hasta -15,7. E B =E B = B E B =E B = B =E B = @ = &
——— Situacion —— Expectativas
Fuente: Servicio de Estudios de las Camaras de Comercio i ., -
.f- .y‘ik - “?l
f é -
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Informe Coyuntura CEPCO

Indices de Confianza. Ministerio Economia y Hacienda

Diciembre 2011
Indicador de sentimiento econémico Indice Confianza Consumidor
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Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2011

Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores

Dias 285
280 . . -
Periodo medio pago a proveedores
Fuente: Banco de Espafia 257
260 52
@z Construccion
240 e Actividades cobertura reducida | 227 - 0 A L
225 227 23 227
230
220
200
180
160
140 T T T T T T T T T T T T T T T T T |
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Actualizado el 1.12.11
Tipo legal de Interés de Demora Deudores concursados por actividad
econdmica
750
12% Tipo legal de Interés de Demora W Industria y energia
B Constryccion
10% Servicigs
8% 500 +—— Tq—
6%
4% 250 x . —
2%
0%
1505 2505 1506 2506 1507 2507 1508 2508 1509 2509 1510 2510 1511 2511 o -
2009 2010 20M
Fuente: Boletin Oficial del Estado Fuente:Ministerio de Economia y Hacienda a partir de INE
Efecto de Comercio Impagados. Agosto 2011
Total de efectos de comercio vencidos e impagados*
Total Tasas de variacion (%
o asas de variacion (%) Porcentaje de efectos de comercio impagados
Intermensual Interanual Interanual .
sobre vencidos™
acumulada
Numero de efectos de comercio(1) B0 ---mmmmm oo oo oo
Numero de efectos vencidos 8.339.730 0,1 -59 -1.4 58 —---mmm
Numero de efectos impagados 334.737 4.8 -0,7 5,2 5.0 i
45 prr-——kt-ggg - 51 bt sy
Importe de los efectos (2) 40 38 39 HT 37 3.9 383944 40
(millones de euros) A S ke = aiinininininie ol el
Importe de los efectos vencidos 19.127 14,4 -6,3 -1,7 35 - -
Importe de los efectos impagados 636 214 6,8 -6,6 30 . . . . . . . . . . . . . . .
Importe medio de los efectos (3=2/1) e g 2 2 @ - - = T £ T E Tz
6 a4 5 2 O b A& 5§ 5 = C 5 A
I(eum;) dio de los efect d 2204 14,2 04 0,3 g’gcgnggggggalg‘g
mporte medio de los eleclos vencidos : : s - *Dato definitivo hasta sepliembre 2010
Importe medio de los efectas impagados 1.899 15,8 76 -1,5

*Datos comparados con definitivos 2010 4 "
Fuente: INE j
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2011

Otros indicadores

Situacion Espafnola en el Tercer Trimestre 2011; BBVA.

Espafia: inversion en construccion residencial e Previsiones PIB Espafa.
indicador sintético 1SCV-BBVA Previsiones del Modelo MICA-BBVA
(%0 a/a) (%6t/1)
5 E Fuente: BBVA Research a partir de INE
15
1.0
05
0,0
05
30 1.0
0 @ wWLWT OO O OCQC = g
Q0000 oFTTTT S 15
L AU L £ 0 U g P - ¥ -— _— =
m m = = v o @ (=2} (=] Q =] =] -
= Inversién en construccion de vivienda ~Nom
—ISCV-BBVA e (Cal20% wem [Cal 40% IC al 60%
—— Estimacién puntual — Primera publicacion
Previsiones Vivienda; BBVA
Espafia: ratio de inversién en vivienda sobre PIB Espafia: inversion en vivienda
(%0) (%% PIB, datos nominales)
807 Tao 00 T 100
75 +75
90 1 — 90
70 +70
65 +65 80 T80
60 1 + 60 70 10
55 T55
50 1so 60 1 T 60
45 - T 45 50 A T 50
40 - + 40
ap T 40
35 4 +35
w— L 3’”;""'"";""""'_'.""""';',""3'"
= ) - CRNNIUOECAC AN INOE VRS TN MNINO D gH NN NG
833858 380393885%8333533835339T9939 B3R 2307 73787988088383383000%8
TS G T e e T e T e T O0 0000 ET S oS e 00T o0TTD TPET 55T 0 0T P00 O0TT Do OB B oeEBER0 L 2P0
Espafia: Formacién de hogares Espafia: Demanda potencial de vivienda
(valores promedio) (promedio anual)
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A0DDOO
400000 A
3poDoo
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200000 200000 1
No.000
o000
1]
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B80-2000 20012008 2011-20 16
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Fuente: BBVA a partir de INE
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2011

Espafa: Perspectivas Macroeconomicas de Crecimiento ; BBVA

(afa %, salvo indicacion contraria) iTI0  2T1I0  3T10 4T10 1™ 2711 2010 201 2012
Consumo hogares 03 22 15 1.7 o7 06 13 03 06
Consumo AAPP. -1 01 07 09 11 03 07 02 13
FBCF 105 67 7 &1 58 6.8 -Ib -45 -04
Equipo v otros productos 93 05 02 01 0] 21 21 06 30
Equipo 46 87 24 12 03 44 19 06 4]
Construccion 1.3 1.3 1.2 106 102 -103 Sk o1 25
Vivienda 209 187 4151 N4 -89 -89 165 75 05
Resto -41 59 87 101 109 1.2 12 100 52
Var. existencias () 00 a1 ]| 01 a1 00 ol 00 o0
Demanda nacional (*) 3.0 -03 -0,7 -06 -06 -2,0 11 1,0 0,0
Exportaciones 94 ns 94 105 12 95 103 10 60
Importaciones 20 96 50 53 52 09 55 37 1.0
Saldo exterior (*) 16 03 09 1.2 14 2,7 1.0 1.8 13
PIB pm 14 00 0,2 0,6 08 0.8 -01 05 13
Pro-memoria
PIE sin inversion en vivienda 02 11 12 1.3 13 12 09 13 13
PIB sin construccion 03 19 21 25 24 23 1.7 23 19
Empleo total (EPA) 36 25 17 13 13 -09 23 08 05
Tasa de paro (% pob. activa) 200 201 198 203 213 209 201 208 207
Empleo total (etc) -39 24 16 14 -14 15 24 12 03

(*) contribuciones al crecimiento
Fuente: INE vy previsiones BEVA Research

Previsiones Espafa. FUNCAS; Noviembre 2011
Fuente: FUNCAS

PIB PIB, demanda nacional y saldo Paro y Empleo
exterior
g & 4 22
5 5 3 |22 =
2 20
4 Erevisitn 4 Erevinn Previsitn
3 3 1 L 18
2 R -
f X e a e - = 18
e —— 1 12
[, ]
o
» - o __,-\,." j _'_Vf" E
-2
; 3 v -4 g
" Madla anual: -4 -5 -]
2008 -3,7% s 5 4
-2 010 -0,1%
% 01t 07% £ 7 2
- F o 7 " 0
- 5 P WA T 0mnN L mmn T wmngn nmn g nmn
& IR RN T T T T U 2007 oIE | 00 a0 | 2011 3012
FLILL LU T T T VT T 2007 2008 2008 010 2011 2012

2mT 2008 2008 2010 2011 1) -
Tasa pare T.V.E. (dchau) (a)

{3) Porcentaie de  pobiacion aciha,

Activos s Ccupados
PIE == Demanda naconal (3) s Saldo exberior (2]

FIE, tasa trmesiral Nualizada eeFIE, tasa interanual (3) Aporacion 3l crecimisnto o PIE en puntos

Previsiones IPC; FUNCAS; Noviembre 2011

Variacion mensual en % Variacion interanual en %
nov-11 dic-11 ene-12 feb-12 dic-11 dic-12
0.3 0.3 -0.8 0.0 2.4 1.6 \1
FyFsysm N !
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2011

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPANOLA. RESUMEN
Variacion interanual en porcentaje, salvo indicacion en contrario Actualizacién 9/12/11
Penuit. | Ultimo | Periodo | Previsiones FUNCAS (1)
Indicador 2009 2010 2011(2) dato dato Lit. dato 2011 | 2012
1.- PIB (serie c.v.e. y calendano) ..........ccuiiccinnnnns 3,7 01 08 0,8 08 MT1 0,7 0.5
- Demanda nacional (3) ...eeoeoecveeeeree e -64 -1,0 -1,.2 -1,7 1,20 MT.11 -1.4 -24
-Saldo exterion (3) e 27 09 20 2.5 200 T 20 1,9
1.b.- PIB (precios comientes, miles millones euros) ...... 10539 10513 BO4.7 268,7| 2691 MT1N 10746 1085.9
2.- 1P (filtrado calendarnio) ...........oeceoeee e -15,8 08 0.6 -1.4 40 oct11 -09 -2.6]
3.- Empleo (puestos trabajo e.t.c., Cont. Nacional) ....... -6,6 -26 -14 11 19 mT 1 -16 -2,0
4 - Tasa de paro (EPA, % poblac. activa, cve.) ......... 18,0 201 21,2 208 2200 MTA1 215 230
5-1PC - Total .. . 03 18 3,3 30 29| nov-11 32 1.7
5b.- IPC - Inflacién subyacente 08 06 19 1,7] 1,7] oct-11 17 15
6.- Deflactor del PIB . .. 0,6 0,4 15 1,7} 15 MT 1 1,5 1,5
7. Cosielaboralpcru'ndad produt:da 1.0 -25 -18 -1,5] 21 MTA1 -1,8 -1,0
8.- Balanza de Pagos: saldo por cta. cte.:
- millones euros, media mensual ............oooeeonnanes -45401 4033 6| -3T756| -1451, -3609.9| sep-11 -3564 2 21141
B delPIB ... 5,2 46 43 -3, S0 mT1 40 -2.3)
9 - Déficit/superavit publico (total AA.PP., % del PIB) ... -11,2 -93 -92 9,2 92 N1T.1 -7,5 4.4
10.- Euribor a tres meses (%) (2) .——...ovoveeeeeereeeeeeecee 1,23 0,81 1,39 1,58 1,48| nov-11 14 1.2
11.- Tipo deuda publica 10 afios (%) (2) «oveeeeee e 397 425 543 5,25} 6,19 nov-11 55 54
12.- Tipo de cambio: dolares por euro (2] ........................ 1,393 1,327 1,398 1371 1,355 nov-11 1,394 1,329
- % vanacion interanual .. B 53 48 54 14 0,8 nov-11 51 47
13. Financiacion a empresas y familias (4) ... -8,7 -26 -249 -14, -16,8] oct-11 - -
14. Indice Bolsa de Madrid (31/12/85=100) (4) 11113 1003,73 B450 9012 846,00 nov-11 - -
1) Medias del periodo.
}lhﬁddplr'ubmduuhﬁh“&%(ﬁmﬂmdwm}oiﬁﬁ
Bolsa de Madrid (dato del litimo dia de cada periodo). El déficit piblico es |a prevision del gobiemo para todo el ano.
) Aportacion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.

CUADRO 1
PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - NOVIEMBRE 2011
Variacién media anual en porcentaje. salvo indicacion en contrano
PI3 Consumo Consumo Formac. bruta | FBCF maquinarja FBCF Demanda
hogaras ! 08 capital Njo ]'IIIIII('.IE'D_ Construccion naclonal
2011 | 2012 | 2041 | 2042 | 2011 | 2012 | 2011 | 2012 | 2011 | 201 2011 | 2012 | [2011 | 2012

Analistas Financieros Intemacionales (AFT) ...
Eanco Bilbao Vizcaya Ngm:ra (BEVA) ..

a7 0.0 0.0 0.1 1.7 -3.5 -8 -3.6 22 L4 -19 5.1 -15 -16
08 10 0.0 03 1.3 23 <43 02 32 44 <16 25 12 04

Bankla .. o7 oo o0 a2 45  -33 46 37 28 17 78 54 13 A7
(o= = T Tom - R B < ¥ 0.1 0.1 02 14 10 48 -38 27 13 £0 76 -1 -10
Comex 4 o7 0.0 0.0 02 1.5 34 46 -7 24 05 50 49 13 16
Centro ge Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)......| 0.7 06 0.3 0.s A7 -22 47 08 26 12 78 20 -1 23
Centro ge Prediccion Econtmica (CEPREDE-UAM) ...........{ 0.8 08 0.4 0.8 -1.4 039 44 02 04 19 77 18 03 03
CECE... . SO I W 0.0 0.1 0.1 1.4 26 4E 52 30 11 £3 84 12 A5
[ o7 09 1.0 10 -1,0 -10 -20 -1.0 - - - - 0.1 02
Fundacion Cajas de Ahomos (FUNCAS) | 07 0.5 0.0 04 47 40 42 58 25 -1.3 7.8 82 -13 24
Instiuto Complutanse de Analisis Emmmn {lme-ucu] | 08 0.3 0.1 02 -1.5 45 4.1 <8 1.0 -1.0 4.0 80 1.1 2.1
instituto ¢e Estudios Economicos (IEE) ... - —{ o7 o1 0.0 0.0 -,5 2.5 47 <45 28 15 £2 80 13 15

Instiuto Fiores de Lemus (IFL-UC3M) ... ..............|] 0B 03 0.1 01 13 25 | <44 -2 29 6.0 76 42 - -
. L4 0.0 02 -1.5 36 <4 24 26 -1.7 -1.5 -33 -12 13
02 0.0 0.0 -1.8 -34 <4 -13 27 12 1.5 23 13 -1.0

€2 0.4 43 -7 -39 <7 28 29 16 79 48 12 1.1
[+1-] 0.5 07 0.7 09 =38 03 - - -3.0 20 0.7 02
0,0 0.0 02 -1,8 -2.0 -3 =33 25 15 -7 6.2 -13 -15

0.2 0.1 01 -8 27 | 44 27 25 12 16 47 | |11 -1.1
1.0 1.0 1.0 4.7 09 -20 02 32 60 -3.0 20 0.1 03

.5 0.0 04 -1.8 45 <42 S8 04 -7 $.3 -84 -15 24
08 05 48 058 -1,0 02 23 - - 04 20 €3 -12
o 0 a o 1 13 1 o 0 13 3 0 ]
13 15 13 16 12 3 13 0 0 2 " 14 13

-1.3 0.5 -11 0.6 -2.1 -1.0 -3.9 0.1 -3.3 0.5 2.0

GODIEMO (A 2011) e 13 23 0.9 14 -1.3 0.8 -1.3 27 - - A7 07 0.0 13
Banco de Espafia (marzo 2011) .. 0g 15 0.7 12 -1.1 €9 31 356 - - -] 13 - -
CE (noviembre 2011) ... 4 07 [y 0.7 09 0.9 26 -54 03 - - 1.6 09 -10 ap
FMI (septiemnbre 2011) ... - 08 11 0.8 14 -1,2 0.8 =1 459 - - - - 0.9 0s
OCDE (noviembra 2011) ... . 0.7 0.3 0.0 0,1 -1,3 -2,0 4B 40 - - - - -13 -1.3
(1) DtnrmmmpummgmummmumthMMMNm mesas antes

(2) NOmero de panelisias que MOaMcan al alza (0 a 13 Daja) su Prevision respecto 3 00s Mages antss, Fuente: FUNCAS
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