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DESTACAMOS

X El paro en el sector alcanza la cifra de 85.265 desempleados en Abril, el
17,02% de la Industria Espafiola; La pérdida de empleo desde Enero de
2008 se estima en 280.755 puestos de trabajo. (Pag.2)

X Se acelera la caida del consumo de cemento en Abril con un 17,5%0 (Pag.
4)

X La variacion de la media del IPI se sitia en el 2,9% en el primer
trimestre del afo. (Pag. 3)

X Las compraventas de viviendas registradas disminuyen un 11,9%b en
tasa interanual. (P4g.10)

Confederacion Espafiola de Asociaciones
de Fabricantes de Productos de Construccion
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Empleo

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espafiola del mes de Abril, con 4.269.360 de parados, la industria
espafiola arroja una cifra de 501.080 desempleados de los cuales 85.265 corresponden a la industria de fabricantes de
materiales de Construccion.

Estas cifras representan un descenso del 0,77% respecto al mes anterior, una variaciéon interanual del -6,75%, 6.173
parados menos que en Abril de 2010, un 2,0% respecto el total de la actividad econémica espafiola y un 17,02% del paro
total de la industria
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Indices de Produccion

Indice de Produccioén Industrial

El indice de Produccién Industrial (IPl) presenta una
variacion interanual del 1,02 en marzo, méas de dos
puntos por debajo de la registrada en el mes de febrero. Si
se elimina el efecto calendario, es decir, la diferencia en el
numero de dias habiles que presenta un mes en los distintos
afos, la variacion interanual del IPl en el mes de marzo es
del —0,9%, mas de cuatro puntos inferior a la registrada en
febrero

los sectores
la produccion

Por destino econémico de los bienes,
industriales con repercusion positiva en
industrial en el mes de marzo son:

Bienes intermedios, con una variacion anual del 5,4%
debida a las subidas generalizadas en la mayoria de las
actividades que componen este sector. Entre los aumentos
destacan los registrados en la Fabricacion de cuchilleria y
cuberteria, herramientas y ferreteria y en la Fabricacion de
productos quimicos basicos, compuestos nitrogenados,
fertilizantes, plasticos y caucho sintético en formas
primarias.

Bienes de equipo, con una variacién interanual del 3,6%.
La produccién industrial registra incrementos en la mitad de
las actividades que componen este sector, siendo los mas

la Fabricacion de vehiculos de motor y en la Fabricacion de
componentes, piezas y accesorios para vehiculos de motor.
Entre los descensos destaca la Fabricacion de locomotoras y
material ferroviario.

Por su parte, entre los sectores con repercusion negativa en
el indice general destacan:

Bienes de consumo no duradero, con una tasa anual del
—3,4% motivada fundamentalmente por el descenso en la
Fabricacion de aceites y grasas vegetales y animales.

Bienes de consumo duradero, con una variacion anual
del —10,0% causada por la evoluciéon negativa de todas las
actividades que componen este sector.

La media del Indice de Producciéon Industrial registra
una variacion del 2,9%b6 en los tres primeros meses del
afo respecto al mismo periodo del afio anterior.

Por destino econémico de los bienes, esta tasa es positiva
en los Bienes intermedios (6,3%), los Bienes de equipo
(4,2%), la Energia (0,8%) y los Bienes de consumo no
duradero (0,6%). Por el contrario, es negativa en los Bienes
de consumo duradero (—8,9%).

importantes, por su influencia, los observados en la
Fabricaciéon de elementos metalicos para la construccién, en
10%
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[*) 3,0%2,8% 3,3%
1,79 12% 2008-2011 B 1% S
-1,5%
D% MM J JASONDETFMAMIJJASON M A M _p I5pA N_P3&, F
-3,4% -1,9% 1.7% -1,7% 0.9
5% -2,9%
-3,7% -5,6%
-7,3%
-6,5% 8.7% /0
-10% :
-12,7%
-10,3% -12,7%
-13,8% -16,0%
-15%
-16,3% -19,4% -17,6%
-20,2% - -
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-21,1% -20,5%
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Fuente: INE

Variacién anual (26)

M11

s10 | A10

Industrias extractivas 1,7 |10,3| 8,1 |11,4|-5,1| -1,2 | 7,9 |12,9| 2,2 2,0 (10,0 | 4,3
Industria de la madera -1,3|-0,8|-3,8|-4,7| 0,0 -8,1|-8,8|-3,8(-10,9(-4,0| -5,3 | -3,8
Industria quimica 51|68 (82|-51| 77| 1,12 | 3,6 |90 | -7,4| 3,9 |16,1 |11,5
Caucho y pléasticos 28 |46 |26 |32|48| 37 |00]|63]| 3,6 |[11,1|15,4 18,8
Minerales no metalicos 00 00| 7,7 |-26|-60| -48 |-29|-18| -4,0 |-3,5|-4,7 |-1,2
Hierro, acero y ferroaleaciones| 7,1 |13,1| 6,7 | 1,9 | 5,9 | -0,5 | 0,7 | 5,3 | 11,1 | 11,3 | 19,7 | 25,7
Productos metalicos 7,2 {109 1,2 |-58|-2,1|-11,3|-8,6|-9,5|-11,4|-3,3 | -3,2 | -4,6
Material y equipo eléctrico 29 |116| 75|48 | 39| 08 |-6,2| 2,1 | 56 |29 |-3,8]|-55
Maquinaria y equipo mecanico | -0,9 | 16,3 (12,0|-1,3|14,0| -7,7 | 25| 0,9 | 3,0 | 8,4 | 0,2 | -8,5
Suministro de energia -1,3(-22|26 |24 |7,2| 35 (19|08 )| 32 |-0,3]| 3,1 | 3,6
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Producciéon de Acero Bruto. Marzo 2011

., L. ~ A kt Produccién de Acero Bruto Mt
En marzo la produccion de acero bruto de las fabricas espariolas ha sido  2.500 25

de 1,6 millones de toneladas, practicamente la misma cifra que hace un

afio, ya que la variacion ha sido del 0,3%. _—
En este comienzo de 2011 se ha completado un primer trimestre muy
similar al del comienzo de 2010. Con 4,3 millones de toneladas, se ha
mejorado la cifra del afio pasado en un 1,4%. Sin embargo, si se aprecia
una mejoria del 14,9% sobre el cuarto trimestre de 2010. Recordemos
que el comportamiento de 2010 fue bastante mas débil a partir de la  1.000
vuelta del verano que al comienzo del afio.

La produccién en los Gltimos doce meses fue de 16,4 millones de 500 s ia)
toneladas, con la misma variacién positiva de solo el 0,3% sobre la =Ansmov|{ccha

producida en 2010.

1.500 -

0
Fuente: Unesid 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Produccion y consumo de Cemento. Abril 2011

En cuanto a produccion, Abril de 2011 presenta un descenso del 9,48% respecto a Abril de 2010, con una produccién neta
de 2.051.685 toneladas, 214.836 menos que en Abril de 2010. Los datos acumulados en el afio 2011 arrojan un descenso
del 1% respecto a la misma época del afio pasado. La cifra acumulada en el afio 2011 asciende a 7.587.686 toneladas de
cemento producidas, 76.857 Tm menos que en el afio 2010.

Respecto al consumo nacional, ha disminuido un 17,54% en Abril de 2011 respecto al mismo mes de 2010, mientras que se
presenta un descenso acumulado del 6,86% en el afio 2011 respecto al afio anterior, con un consumo total de 6.943.372
Tm, 511.088 Tm menos que en el afio 2010.

En cuanto al comercio exterior, las exportaciones han crecido un 24,7%, con 3,8 millones de toneladas, mientras que las
importaciones han disminuido un 37,7%.
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El sector de las Lanas Minerales en 2010

La facturacion de lanas minerales aislantes (lanas de vidrio y lanas de roca) en el afio 2010 se situ6 en los 143 millones de
euros, lo que representa un incremento del 1,15% sobre el afio anterior, se estima que el volumen vendido de Lanas
Minerales Aislantes se aproxima a los 2,11 millones de metros cubicos. Las bases de esta leve mejoria se encuentran en el
aislamiento térmico, la mejora de la calidad acustica y la necesidad de proteccidn frente al fuego, altamente valorada, sobre
todo por la industria y los servicios.

El ligero aumento en la facturacién puede suponer, por primera vez desde 2007 (Gltimo afio en el que se registraron
crecimientos en el sector de la construccion residencial y en el mercado de aislantes) un cambio de tendencia que debera
confirmarse en los préximos ejercicios.

Las previsiones de AFELMA para 2011 apuntan hacia un mercado en el que la nueva edificacion residencial seguira en
descenso, condicionando, por tanto, la recuperacién; de hecho las viviendas iniciadas en 2010 cayeron alrededor de un 20%
sobre el ejercicio anterior.

Fuente: AFELMA
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Produccidon del sector ceramico. Afio 2010; balance provisional

Al finalizar el afio, la facturacion total del sector azulejero alcanzara, segun estimaciones provisionales, cerca de 2.523
millones de euros, con una caida del 2 por ciento en relacion al afio anterior. De las ventas totales, el 68% se dirigi6 a los
mercados internacionales. La exportacion experimentd un ligero crecimiento del 4% con respecto a 2009, alcanzando la
cifra estimada de 1.723 millones de euros, actividad comercial que la industria esta potenciando durante el presente
ejercicio.

El mercado nacional absorbi6 el 32% de las ventas, alcanzando la cifra estimada de 800 millones de euros, lo que supone
un descenso del 12% con respecto al afio pasado, hoy por hoy, estancado por la compleja situacion espafiola.

A medida que avanza el ejercicio, se ratifica que los mercados internacionales comienzan a activarse, tras superar la
importante contraccion del afio 2009, especialmente en el Ultimo semestre. Las zonas que han mantenido o incluso
mejorado las cifras han sido el Magreb, Oriente Proximo y el Este de Europa, mercados que cada vez tienen una mayor
demanda de material cualitativamente superior.

La Unién Europea, nuestro mercado natural y que absorbe el 58% de las ventas, empieza a dinamizarse en algunos paises
como Francia y Alemania, aunque otros importantes destinos como Reino Unido siguen sin mostrar sintomas de
recuperacion.

A lo largo de 2010, la ceramica esparfiola llegé a un total de 177 paises. Los principales importadores de producto ceramico
esparfiol han sido, por este orden, Francia, Rusia, Arabia Saudi, Reino Unido, y Alemania. El sector cerAmico se mantiene
como el segundo sector industrial que mayor superavit aporta a la balanza comercial espafiola, con 1.526 millones de euros

Fuente: ASCER

Las exportaciones de piedra natural en el primer semestre de 2010

En el conjunto del primer semestre del afio el sector espafiol de la piedra natural ha tenido un incremento en las
exportaciones de mas de un 10% con respecto al mismo periodo del 2009, es decir, entre enero y junio de este afio se
exportd piedra natural por un valor de 406 millones de Euros.

En relacién a las exportaciones de marmol, el mes de marzo supuso el mayor avance en porcentaje de ventas en el exterior,
pues supuso un incremento del 40,98% sobre el mismo mes de 2009, a pesar de que en enero la exportacion descendi6 en
algo mas de un 12%. El saldo positivo del primer semestre para al marmol alcanzé el 17,58%, el mas elevado de todos los
tipos de piedra que exporta Espafia.

El granito también experimenté su mayor crecimiento en el mes de marzo de 2010 con un incremento del 11,81% en
relacién con el mismo mes de 2009, y coincidié con el marmol en el mes de enero como el peor de los primeros meses de
este afio. Sin embargo, el saldo final de la exportacion de granito para el primer semestre de 2010 fue positivo en un
1,83%.

La pizarra tuvo su mejor mes de exportacion en junio, con una variaciéon con respecto a 2009 de méas de un 29% de
incremento en sus ventas, siendo también el mes de enero como el mas dificil para este tipo de piedra en cuanto a la
exportacion, pues su variacion a la baja fue de méas de un 19%. Al final del primer semestre, la exportaciéon de pizarra se
situd en un 6,3% mas que en el mismo periodo de 2009.

El resto de rocas ornamentales tuvieron en el mes de febrero el mayor repunte en su exportacion de todo el primer
semestre de 2010 alcanzando un 36,85% de incremento con respecto a 2009. El mes de junio repitié ese 36% de subida en
la exportacion. El peor mes para este tipo de piedras fue el mes de enero con una caida del 38%, pero el cOmputo total del
semestre arroja un saldo positivo de un 7,35% en la exportacion.

Estos repuntes en la exportacion contrastan la evoluciéon del mercado interior que sigue bajo minimos, por lo que las
empresas espafiolas del sector de la piedra han optado por el mercado internacional para continuar con su actividad
industrial.

| Evolucion Exportaciones Primer Semestre 2010

Total Exportaciones piedra natural

2009 2010 o
GRANITO | 56.611,77 | 57.649.84 1.83% enero | 51.90B.8 L 43.086,27 | _20.89 %
PIZARRA | 131.549,55 | 139.878,94 6,33% febrero| 59.831,43 | 64.483,44 7,78 %
OTRAS 25.224,55 37.078,73 7,35% marzo 60.696,62 76.076,13 25,34 %
abril 65.308,27 | 67.499,34 3,35 %
Fuente: Federacion Espafiola de la Piedra Natural mayo 63.683.74 70.938.30 11.39 %
junio 66.475,17 | 84.199,25 | 26,66 %
TOTAL | 367.901,41 | 406.282,73 | 10,43 %
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Indices de Precios

Indice de Precios Industriales

La tasa interanual del Indice de Precios Industriales
(IPR1) del mes de marzo aumenta dos décimas, y se
sitia en el 7,8%. Esta tasa es la mas alta desde
septiembre de 2008.

Por destino econémico de los bienes, los sectores
industriales que mas repercuten positivamente en el indice
general son:

Energia, que sitla su variacion anual en el 18,8%, tres
décimas por encima de la registrada en febrero. Se trata de
su tasa mas alta desde septiembre de 2008. Este aumento
se debe al incremento de los precios del Refino de Petrdleo,
que ha sido mayor al que experimentaron en marzo del afio
anterior.

Bienes intermedios, cuya variacién anual aumenta una
décima, situdndose en el 8,0%, su mayor tasa desde
septiembre de 2006. Las actividades que mas destacan por
su influencia en esta variacion son la Fabricacion de
productos de plastico y la Fabricacion de productos de
molineria, almidones y productos amilaceos.

Entre las actividades con influencia negativa dentro de los
bienes intermedios, cabe destacar la Fabricacion de
productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones, cuya
tasa disminuye casi cinco puntos, hasta el 18,0%, y la
Produccién de metales preciosos y de otros metales no
férreos, con una tasa del 21,2%, casi tres puntos por
debajo de la registrada el mes anterior.

Bienes de equipo, con una tasa anual del 1,2%, tres
décimas superior a la de febrero, debido a la subida de los
precios de la Fabricacion de vehiculos de motor y la
Fabricacion de elementos metalicos para la construccion,
frente a la bajada que registraron en marzo de 2010.

En marzo la tasa de variacion mensual del IPRI es del
0,9%b. Por destino econémico de los bienes, todos los
sectores industriales tienen una repercusion mensual
positiva en el indice general. Los que mas han influido en
esta subida son:

Energia, cuya tasa mensual del 2,4%. La mayor parte de
este crecimiento es debido al aumento de los precios del
Refino de Petréleo.

Bienes intermedios, con una tasa mensual del 0,6%. En
esta variacion destaca la subida de los precios de la
Fabricacion de productos quimicos basicos, compuestos
nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho sintético en
formas primarias y la Fabricacién de productos de plastico.

Bienes de consumo no duradero, que presenta una tasa
mensual del 0,3%. Este comportamiento refleja las subidas
del Procesado y conservacion de carne y elaboracion de
productos carnicos y la Fabricacion de otros productos
alimenticios.

12

10,3

10

Evolucién IPRI vs IPC
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Afos 2007-2011
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Fuente: INE

Variacion anual (%6)

Industrias extractivas o4 (06 |05)|07)|00(-01|0,2)|0,0(00]-0,3]|-0,3| 0,0
Industria de la madera i8 1,709 |05|05|04,03|-02|-0,2| -04 |-0,9]| -1,3
Industria quimica 10,7 |10,4|( 93 |85 |83 |64 (55|49 |55 | 7,1 | 6,9 6,0
Caucho y pléasticos 5543|3832 |28|21|25|24 28| 23 |15 1,8
Minerales no metéalicos 04 |02|00)|-09|-06(-10|-20|-1,0(-10]| -1,0 (-1,2| -1,5
Hierro, acero y ferroaleaciones | 18,6 | 21,7 | 18,5|17,6 | 14,7 | 14,3 | 16,1 | 15,1 | 15,7 | 18,3 | 18,0 | 13,2
Productos metalicos 20 |1,7(13(09|08|08|08)|11|0,8| 0,6 0,3 | -0,2
Material y equipo eléctrico 511|143 |44 (30|34 |25 202329 | 29 2,6 1,7
Maquinaria y equipo mecanico | 0,9 | 0,8 ( 1,1 | 10| 0,8 | 0,8 | 0,7 | 0,5 |05 | 0,3 | 0,5 0,3
Suministro de energia 12,9 |112,8 (13,0 6,2 | 6,4 | 6,4 | 26 | 29 |23 | 1,1 | 0,8 13
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Indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas
elaborados por el Comité Superior de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comision
Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segun se recogen en las distintas 6rdenes ministeriales. Esta actualizacion
es la relativa a Septiembre de 2010 segun la Orden EHA/1027/2011, de 13 de abril
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Informe Coyuntura CEPCO

Vivienda

Mayo 2011

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Febrero 2011
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90.000 o Obra nueva
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60.000 - 10 N 0w o 0@ = ©
gU3 Qo < OO
~ N . <, = <+ X
S eI Y of¥ AL SRGSG oo on®
50.000 - - i Seoad
N 000 (32} owEO T o
o N fEm Ry g o OGO~ m
) < Wb nOo N 0 Mo D™ < 9P o &
40.000 4 I VEses, : &80y Zenfc
s \R85 &el LRSI N
< NgE o™ < ~ N STOQNY TN o © NN~
30.000 = N N5 oL 010
N N~ N
©
—
20.000
10.000
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
~ N~ ~ N~ ~ I~ [o0] [o0) [o0) [o0] [e0] o0} (%) (%) [ (o) (o2} [} o o o o o o -l
@ 2 2 9 @ Q@ @ @ @ @ @ @ Q@ © Q@ © 9 Q@ o < o o g g
2 5 ® 2 & 3 & 8 ® 2 © %3 & 8 ® 2 & 3 & 8 ® L g 3 ¢
0] € = »n c o = £ »n c o I £ »n c o I £ »n c o
1.000.000
Vivienda Iniciada y Finalizada
900.000 || Obra nueva 865.561
2000-2010 /\
800.000
729.652
687.051
700.000 1 651.427
AT 615.072
600.000
585.583
500.000
524.47
496.785 °
458.683 387.075
400.000 -
f—— 416.683 \ \
365.663
300.000 366.776 \
— - 264.795 \
e \/ivienda Iniciada
200.000 257.443
=== \/ivienda Finalizada
100.000 110.849
91.662
0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: Ministerio de Fomento
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Rehabilitacion y Reforma. Febrero 2010
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Compraventas de viviendas segun régimen de proteccidn y estado. Marzo 2011

Numero de compraventas de viviendas registradas

MNdmero de compraventas Total Porcentaje Tasa de variacion 31.000
de viviendas registradas Intermensual  Interanual Interanual 24.000
acumulada :
Total 33106 17.000
Libre 28.110 84,9 -28.4 -16,1 41 ’
Protegida 4998 15,1 21.2 23.4 22 415000 — . _ _
Total 23106 ' o 2@ © © © @ © © © @ © v «~ ©
Nueva 15.443 487 278 -108 37 T LT OLOTLIOYTOYTIOLOTOYTOYTOYOL
Usada 16.663 50,3 -27.2 12,8 87 2 2 5 g 52 55 853 g 8¢
‘—Nueva m— Usada |
Fuente: INE
Transacciones de vivienda libre. Indice General de Precios de la Vivienda
ARnos 2005-2010
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A ANV
200.000 /AN \—\
150.000 135.333
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50.000
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444434444 44 A A4

O O O O O O O O O O O O (=Y [ 1TRI 2TRI 3TRI 4TRI|1TRI 2TRI 3TRI 4TRI|1TRI 2TRI 3TRI 4TRI|1TRI 27RI 3TRI 4TRI[1TRI 2TRI 3TRI 4TRI
A A 0 O O N N 0 0 O O O O 2008 ‘ 2007 2008 ‘ 08 010

Fuente: Ministerio de Fomento
Stock de viviendas acumulado 2004-2009
Stock/100.000 Hab- | |
500 1000 1500 2000 2500

800.000 -
700.000 A ‘ Stock Acumulado de Viviendas 8801
613.512
600.000 A
500.000 A
413.642
400.000 - Q <
300.000 A 273.363 ‘
195.184
200.000 A
102.825
100.000 A 'I
0 . . . . &
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: Ministerio de Vivienda y Elaboracion CEPCO

Para cualquier observacién o comentario dirfjase al siguiente nimero de teléfono: 91.535.12.10
o escribanos un correo electrénico a la direccion: info@cepco.es

CEPCO
Confederacion Esparfiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
T: +34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08
WWW.Cepco.es
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Informe Coyuntura CEPCO

Mayo 2011

Indicadores de Confianza Empresarial. CAmaras de Comercio

Indicador de Confianza Empresarial. ICE; Abril 2011

El Indicador de Confianza Empresarial
(ICE) del mes de abril registra una
mejora respecto al dato de enero. El ICE
se sitlua en -16,2 puntos, 4,3 mejor
que en la encuesta anterior (-20,5). Este
dato rompe la tendencia seguida por
el ICE en los ultimos trimestres, con
dos descensos consecutivos.

ICE

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL
Datos desestacionalizados

Fecha de la encuesta

Indicador de Confianza Empresarial por Sectores. Abril 2011

Se ha producido una mejora de la confianza generalizada en todos los sectores basada, principalmente, en unas
expectativas mas favorables para el segundo trimestre. El ICE de la industria mejoré ligeramente hasta situarse en abril en
-14,2 puntos, 0,8 superior al dato de la encuesta anterior (-15,0). La confianza de las empresas del sector constructor
también experimenté un avance hasta -33,4, mas de 2 puntos por encima del dato de enero (-35,8).

ICE INDUSTRIA
Datos desestacionalizados

Ll
o
"15':1 1 [ [ [ = =
g8 885588883 2
8 BE § BE B 8 8 8 8§ B 8 %
Fecha de la encuesta
B cifra de negocio | Empleo

154

(3]

ICE

-15

-25

_35_

-45

abr 11

abr 05

ICE CONSTRUCCION

Datos desestacionalizados

g 8 8 5 5 8 2 8 8 28 8 =

E £ 8 8 E § B § E § & &
Fecha de la encuesta

Inversién -@- ICE

Indice de Situacion e Indice de Expectativas. Abril 2011

El andlisis desagregado muestra como la
positiva evolucién del ICE se sustenta en
unas perspectivas de las empresas mas
favorables. El indice de Expectativas para
el segundo trimestre de 2011 se elevd
mas de 8 puntos en abril, hasta alcanzar
-11,8 (-20,1 en la encuesta de enero).
Por su parte, el indice de Situacion del
primer trimestre se mantuvo
practicamente sin cambios respecto al v
dato registrado en enero (- 20,5). 36

iINDICE

mos

i o3
m
i 04

——— Situacion

SITUACION Y EXPECTATIVAS
Datos desestacionalizados

T 05

106
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T 08
Mg
o
0
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Expectativas

Fuente: Servicio de Estudios de las CAmaras de Comercio
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Morosidad
Dias
251
260 1 periodo medio pago a proveedores
Fuente: Banco de Espafia
240 /i
@ CONStruccion 225 227 223 2274 =
220 | e==mms Actividades cobertura reducida
200
193 194 192 194
180 1 183
178 178 179 182
170 171 172
164
140
> \ 3 o) o) A D ) \} N 2 %) \ ) © A D> )
) ) ) ) ) ) ) O N Q Q Q N N Q Q N
SHECERCI R A S i S S R
Actualizado el 16.12.10
12%
N
10% °\° 8
& |
sl 3
] E
) I Iml I I
- l I I I l
4% Tipo legal de Interés de Demor
0%
1S05 2S05 1S06 2S06 1S07 2S07 1S08 2S08 1S09 2S09 1S10 2S10 1S11

Fuente: Boletin Oficial del Estado
Efecto de Comercio Impagados. Marzo 2011

Total de efectos de comercio vencidos e impagados*

Porcentaje de efectos de comercio impagados

Total Tasas de variacion (%) sobre vencidos*
Intermensual  Interanual Interanual

acumulada 6.5 ———————————————————————————————————————————
Numero de efectos de comercio(1) 60 - —- -
‘Numero de efectos vencidos 8.492.933 75 57 A7 3
Numero de efectos impagados 343.576 5.1 74 93 5.{] T
Importe de los efectos (2) 4.5 = Tﬂ'_"’&TB‘ 33 F el s P
(millones de euros) 4.{] . BRI 3'_9 —
Importe de los efectos vencidos 18.484 a1 -6,4 -29 3|5 ___________________________________________
Importe de los efectos impagados 643 166 57 -119 30 . . . . . . . . . . . . . . .
Importe medio de los efectos (3=2/1) 0 © 0O 0O & O 60 B8 O 6 &8 = - =
nporc e 3 %5 5 3 L3 % %o %o oa
Importe medio de los efectos vencidos 2.176 3.2 07 -1,2 ﬁ E g E 3 =, g 8 3 E = 5 ﬁ g
Importe medio de los efectos impagados 1.870 10,9 0.8 -2.8
*Datos comparados con definitivos 2010

Fuente: INE
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Informe Coyuntura CEPCO Mayo 2011

Otros indicadores

Situacioén Espafnola en el Primer Trimestre 2011; BBVA.

v' Continuaran las divergencias en la economia mundial, amplidndose el desacoplamiento tanto en términos de
crecimiento como de politicas entre emergentes y desarrollados.

v’ Las reformas econémicas e institucionales en Europa seran fundamentales para resolver la crisis financiera.

v' La economia esparfiola culminé el afio 2010 con un descenso del PIB en torno al 0,2%, lo que supone practicamente
un estancamiento de la actividad econémica.

v' Buen desempefio del plan de ajuste fiscal y de las medidas de control implementadas por el Ejecutivo: se cumplira el
objetivo de déficit de las AA.PP.

v’ La recuperacion de la economia espafiola continuara siendo débil en el corto plazo. Se espera un crecimiento para el
conjunto del 2011 préximo al 0,9%.

v' En 2012 la economia volvera a crecer en torno al 1,9%, aumentando la ocupacién en términos netos y disminuyendo
levemente la tasa de paro.

v La crisis de deuda soberana confirma la importancia de mantener el esfuerzo reformador. Es necesario seguir
avanzando en el proceso de reestructuraciéon ordenada del sistema financiero espafol y continuar configurando un
entorno mas favorable para el crecimiento econémico y la creacién de empleo.

Previsiones de crecimiento en la UEM Previsiones PIB Espafa. Previsiones del
(Tasa Crecimiento PIB; %6 aZa) Modelo MICA-BBVA (20ot/t)
Fuente: BBVA Research Fuente: INE y BBVA Research
= 15 15
3]
2] I 10 L1
11 I I 05 Rk
0 - T T T . T . T - T . T _._______._-n-._________-_ _ =
1 0o T T T T T < 00
a4 05 r-05
37 10 r-10
-4
o 15 L 15
EAl6  ALM FRA ITA ESP IRL PRT GRC 4 e B N6 an. e Sn ot
I IC 3l 20% I C 3l 40% IC al 60%
2010e W201() Estimacién puntual —— Primera publicacidn
Espafa: Exportaciones e importaciones Espafa: contribuciones al crecimiento del
Fuente: BBVA Research a partir de INE PIB (pp)
15 75 Fuente: BBVA Research a partir de INE
1 5
05 - S 25 ? :
e LT R L4 " B d -
-5 =3I / -~ A = <1 5
1 ~ /4 A 5 2 2
S
15 G 75
-4 A
z e e e ae e e T =T et Construccién: Bajo descenso medio en
2 2 8 W & B 8 & 5 t § ¢ 5 2011 y crecimiento neto en 2012
e = F ¢ B B B & £ =2 & 9 J
K] i}

Demanda externa neta {confribucion t/t en pp. lzda.)}
Ex ciones (%4t Dcha) 2008 2009 20100p) 20Mp) 2002(p)
= == |mportaciones (%4, Dcha.)
Otras construcciones I Construccidn residendial
I Equipo vy otros productos I Consumo Publico
Consumo de los Hogares === Demanda Interna
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Perspectivas Macroecondmicas de Crecimiento Fuente: INE, Banco de Espafia, Eurostat yBBVA Research
T T o T aw e
asa de credmiento afa | Espaim | UEM | Espara | UM | Espate | UEM | Espata | uEM |
Consumao hogares -43 -0 11 o7 0,2 10 12 15
Consuma AAPP. 32 24 0.0 o7 06 oA -03 07
FBCF -60 -3 16 -1,0 -249 16 34 20
Equipo v otros productos -212 15,9 24 25 06 28 5.0 32
Equipo -245 -I7 6 15 36 07 27 55 30
Oifros Produdos -162 76 17 -23 03 32 A2 42
Construcdon -ng 78 -1 -35 -53 -02 23 0.8
Vivierda -245 -10.7 173 -33 -7 0.1 41 o7
Resto 01 -4 &7 -3B =41 -03 10 08
Var. existencias ("} 00 -07 00 13 00 al a0 00
Demanda nadonal () 64 33 41 17 0.7 11 14 14
Exportaciones e 121 90 o7 91 69 10 5.7
Importaciones 78 -1,8 44 99 20 5.6 46 49
Saldo exterior () 27 -08 1.0 00 15 05 05 04
e I
PIB pm (% afa) -3.7 4.0 0.2 17 09 17 19 18
Pro-memoria
PIB sininversion en vivienda -19 -37 09 20 14 18 17 18
PIB sin construccion -21 36 16 23 19 14 1.8 19
Emplec total EFA) 68 -18 -23 -04 0.2 oA 11 0.6
Tasa de Paro (% Adivos) 180 95 201 10,0 206 10,0 201 a9
Saldo aventa corriente (%PIE) 55 -07 -45 05 31 00 -28 01

(") contribuciones al crecimiento

Perspectivas de Crecimiento a nivel Regional
Fuente: BBVA Research a partir de INE
Espafa: crecimiento del PIB en 2011

£ E 1
- B &l = Desglose por CC.AA. (a/a, %)
2 g 3 E 16
& & & 8 '
Pais Vasco vl " o 7.2 144
Asturias o 35
Cantabria o i 35 12
Madrid S 34
Navarra o v 23 104
Aragén - 12
La Rioja 1 02
Galidia o4
C.y Ledn o 0z 0,6
Baleares - - o 0.2
Catalura L4 0.7 04
Extremadura - - 15
Canarias - o 16 0.2 4
Murcia - - -43
C. La Mancha L3 . - * -47 Dﬂﬂ-{-}.g. (e S A Yty et m o o .E.
- - -l = O @®E = = = | o -
e L. —r— 2E3e35B28598853¢83 3
Previsiones PIB Espafia. FUNCAS; Abril 2011
PREVISIONES TRIMESTRALES - ABRIL 2011 (1)
Variacion intertimestral en porcentaje
1T 11-0T 1T-T M-V T 12-1T 12-11' T 12-11T 12-IvV T
PIB(2) oo 0.2 0.2 0.2 03 04 04 04 0.5
Consumo hogares (2) ... 02 03 0.3 04 03 03 0.3 04
(1) Medias de las previsiones de las enfidades privadas del cuadro ndm. 1.
(2) Segin la sere correqida de estacionalidad y calendario laboral.
PREVISIONES IPC - ABRIL 2011 (1)
Variacion mensual en % Variacion interanual en %
feb-11 mar-11 abr-11 may-11 dic-10 dic-11
0.1 0.6 1.0 0.1 2.1 1.5

(1) Medias de las previsiones de las entidades privadas del cuadro nam. 1.
Fuente: FUNCAS
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