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DESTACAMOS

X El paro en el sector alcanza la cifra de 85.448 desempleados en Enero,
el 17,09% de la Industria Espafiola; La pérdida de empleo desde Enero
de 2008 se estima en 263.567 puestos de trabajo. (Pag.2)

X La recuperacion de la economia espafiola, segin el BBVA, continuara
siendo débil en el corto plazo. Se espera un crecimiento para el
conjunto del 2011 préximo al 0,9%b6. (Pag.15)

X El sector de la construcciéon, en 2011, tendra un descenso medio
inferior al 2010 segun el BBVA, no obstante el 2012 presentara
crecimiento neto. (Pag.15)

X Las compraventas de viviendas registradas aumentaron un 6,8%b en
2010. (Pag.10)

X El consumo de cemento en el primer mes de 2011 fue de 1,5
millones de toneladas, similar a los niveles de consumo de 1988 (Pag. 4)

X Las ventas totales de la industria ceramica espafola en 2010 se
situaron en torno a los 2.523 millones de euros, segln estimaciones
provisionales. (Pag. 4)

X El indice general de precios de vivienda baja un 3,5% interanual en el
cuarto trimestre de 2010. (Pag.10)
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-



Informe Coyuntura CEPCO Febrero 2011

Indice
Indice 1
Empleo 2
Paro y Poblacion Activa 2
Indices de Producciéon 3
indice de Produccion Industrial 3
Producciéon y consumo de Cemento. Enero 2011 4
Produccion de Acero Bruto. Diciembre 2010 y Balance anual 4
Produccion del sector ceramico. Afio 2010; Balance provisional 5
Las exportaciones de piedra natural en el primer semestre de 2010 5
Indices de Precios 6
indice de Precios Industriales 6
indice de Precios de Materiales y Mano de Obra 7
Vivienda 8
Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Noviembre 2010 8
Rehabilitacion y Reforma; Noviembre 2010 9
Compraventas de viviendas segun régimen de proteccion y estado. Diciembre 2010 y Balance
anual 10
Transacciones de vivienda libre 10
indice General de Precios de la Vivienda 10
Stock de viviendas acumulado 2004-2009 10
Prevision de Actividad inmobiliaria BBVA. Diciembre 2009 11
Crecimiento Parque Vivienda, Formacion Hogares y accesibilidad a la vivienda BBVA 11
Indicadores de Confianza Empresarial. Camaras de Comercio 12
Indicador de Confianza Empresarial. ICE. Enero 2011 12
Indicador de Confianza Empresarial por Sectores. Enero 2011 12
indice de Situacion e Indice de Expectativas. Enero 2011 12
Morosidad 13
Efecto de Comercio Impagados. Diciembre 2010 y Balance anual 13
Otros indicadores 14
Situacion Espafola en el Primer Trimestre 2011; BBVA. 14
Previsiones de crecimiento en la UEM 14
Previsiones PIB Espafa 14
Espafia: Exportaciones e importaciones 14
Espafia: contribuciones al crecimiento del PIB 14
Perspectivas Macroecondmicas de Crecimiento 15
Perspectivas de Crecimiento a nivel Regional e — 15
Espafa: crecimiento del PIB en 2011 ; . A 15

Pagina 1 de 15



Informe Coyuntura CEPCO Febrero 2011

Empleo

Paro y Poblacién Activa

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espafiola del mes de Enero, con 4.231.003 de parados, la industria
espafiola arroja una cifra de 499.904 desempleados de los cuales 85.448 corresponden a la industria de fabricantes de
materiales de Construccion.

Estas cifras representan un aumento del 1,46% respecto al mes anterior, una variacién interanual del -9,91%, 9.395
parados menos que en Enero de 2010, mes que supuso un maximo en las cifras de paro; un 2,02% respecto el total de la
actividad econémica espariola y un 17,09% del paro total de la industria
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Indices de Produccion

Indice de Produccioén Industrial

El indice de Produccién Industrial (IPl) experimenta una
variacion interanual del 0,5% en diciembre, mas de
dos puntos y medio por debajo de la registrada en
noviembre. Si se elimina el efecto calendario, es decir, la
diferencia en el niumero de dias habiles que presenta un
mes en los distintos afios, la variaciéon interanual del IPIl en
el mes de diciembre es del —0,1%, casi tres puntos inferior
a la registrada en noviembre.

Por destino econémico de los bienes, los sectores
industriales que mas influyen en este incremento son:

Energia, con una tasa anual del 4,6% debida
fundamentalmente a la evolucién positiva en la Produccion,
transporte y distribucion de energia eléctrica y el Refino de
petrdleo.

Bienes de consumo no duradero, con una variacion
anual del 1,9%, motivada principalmente por el crecimiento
en la Fabricacién de especialidades farmacéuticas y la
Fabricaciéon de aceites y grasas vegetales y animales. Entre
las actividades de este sector con descensos en la
produccién la de mas repercusién es la Fabricaciéon de otros
productos alimenticios.

Entre los sectores industriales con repercusién negativa, el
mas relevante es:

Bienes de equipo, con una variaciéon anual del —3,8%
debida a la evolucibn negativa en gran parte de las
actividades que componen este sector. Entre los descensos
destacan el registrado en la Fabricacion de elementos
metalicos para la construccion.

La media del Indice de Produccién Industrial registra
una variacion del 0,9% en el afio 2010 respecto al
afio 2009.

Por destino econémico de los bienes, en el afio 2010 se
registra un incremento de la produccién en los Bienes
intermedios (2,7%), la Energia (2,6%) y los Bienes de
consumo no duradero (1,9%). Por el contrario, la
produccién industrial desciende en los Bienes de consumo
duradero (—7,5%) y en los Bienes de equipo (—3,3%).
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Caucho y plasticos 35|48 | 3,7 |00|6,3| 3,6 |11,1|15,4| 18,8 | 14,5 9,7 7,4
Minerales no metalicos -3,1|-6,0| -48 ([-29|-1,8| -4,0 | -3,5 | -4,7 | -1,2 -7,8 -9,9 | -13,6
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Produccion y consumo de Cemento. Enero 2011

El consumo de cemento en el primer mes de 2011 fue de 1,5 millones de toneladas, cifra que nos remonta a niveles de
consumo de 1988. La demanda aparente sigue cayendo y sélo la mala situacién climatolégica a comienzos de 2010 ha sido
la causa de que el consumo de cemento haya permanecido estable respecto a enero de 2010. Por otro lado, la produccién
de cemento alcanzé los 1,6 millones de toneladas, lo que representa un incremento del 7,1% en relacién a enero 2010.

Pese a estos datos, las cifras registradas en este comienzo de afio para el sector cementero siguen siendo negativas. En los
ultimos doce meses se ha registrado un descenso de la produccién ligeramente superior al 10%, con 26 millones de
cemento, frente a los 29 millones de toneladas del afio anterior. El consumo de este material de construccién sigue
cayendo, registrando una reducciéon de casi el 14% en el afio moévil (febrero 2010 - enero 2011). El Unico registro que
parece seguir una ténica diferente son las exportaciones que han crecido mas de un 31%, con 3,8 millones de toneladas.
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Produccidn de Acero Bruto. Diciembre 2010 y Balance anual

En diciembre se ha producido 1 millon de toneladas de acero bruto en las fabricas espafiolas, practicamente igual que en

diciembre del afio anterior (+0,5%). Este dato deja de ser negativo, como lo fue en octubre y noviembre, meses en los que
la produccién descendié un 11% interanual.

Con esta cifra, el total del afio se eleva a 16,4 millones de toneladas, mejorando en 2 millones de toneladas la produccién
de 2009. En términos relativos, es un crecimiento del 14%b anual. El nivel alcanzado es similar al del afio 2003.

El perfil del afio ha sido irregular, con un comienzo algo mas fuerte y varios meses produciendo 1,6 millones de toneladas.

El altimo trimestre ha sido mas débil, con un maximo de 1,4 millones en octubre, e incluso un mes de noviembre que fue un
10% inferior al de 2009.

El comportamiento también ha sido dispar entre los principales productos y calidades. Todas las calidades han crecido este
afio, pero especialmente los aceros inoxidables y otros aceros aleados. Estos Ultimos han doblado la produccién del afio
anterior. En cuanto a los productos, el crecimiento se ha concentrado en los planos, habiendo aumentado en torno a un
30% con respecto a 2009. Sin embargo, los productos largos todavia han seguido descendiendo ligeramente en este afio.

Aunque los ultimos datos de comercio exterior son de octubre, si se puede adelantar que la exportacién ha sido el principal
destino de este aumento de produccién, creciendo a un ritmo mas importante que las ventas nacionales.

kt Produccionde Acero Bruto Mt
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Produccidon del sector ceramico. Afio 2010; balance provisional

Al finalizar el afio, la facturacion total del sector azulejero alcanzara, segun estimaciones provisionales, cerca de 2.523
millones de euros, con una caida del 2 por ciento en relacion al afio anterior. De las ventas totales, el 68% se dirigi6 a los
mercados internacionales. La exportacion experimentd un ligero crecimiento del 4% con respecto a 2009, alcanzando la
cifra estimada de 1.723 millones de euros, actividad comercial que la industria esta potenciando durante el presente
ejercicio.

El mercado nacional absorbi6 el 32% de las ventas, alcanzando la cifra estimada de 800 millones de euros, lo que supone
un descenso del 12% con respecto al afio pasado, hoy por hoy, estancado por la compleja situacion espafiola.

A medida que avanza el ejercicio, se ratifica que los mercados internacionales comienzan a activarse, tras superar la
importante contraccion del afio 2009, especialmente en el Ultimo semestre. Las zonas que han mantenido o incluso
mejorado las cifras han sido el Magreb, Oriente Proximo y el Este de Europa, mercados que cada vez tienen una mayor
demanda de material cualitativamente superior.

La Unién Europea, nuestro mercado natural y que absorbe el 58% de las ventas, empieza a dinamizarse en algunos paises
como Francia y Alemania, aunque otros importantes destinos como Reino Unido siguen sin mostrar sintomas de
recuperacion.

A lo largo de 2010, la ceramica esparfiola llegé a un total de 177 paises. Los principales importadores de producto ceramico
esparfiol han sido, por este orden, Francia, Rusia, Arabia Saudi, Reino Unido, y Alemania. El sector cerAmico se mantiene
como el segundo sector industrial que mayor superavit aporta a la balanza comercial espafiola, con 1.526 millones de euros

Fuente: ASCER

Las exportaciones de piedra natural en el primer semestre de 2010

En el conjunto del primer semestre del afio el sector espafiol de la piedra natural ha tenido un incremento en las
exportaciones de mas de un 10% con respecto al mismo periodo del 2009, es decir, entre enero y junio de este afio se
exportd piedra natural por un valor de 406 millones de Euros.

En relacién a las exportaciones de marmol, el mes de marzo supuso el mayor avance en porcentaje de ventas en el exterior,
pues supuso un incremento del 40,98% sobre el mismo mes de 2009, a pesar de que en enero la exportacion descendié en
algo mas de un 12%. El saldo positivo del primer semestre para al marmol alcanzé el 17,58%, el mas elevado de todos los
tipos de piedra que exporta Espafia.

El granito también experimenté su mayor crecimiento en el mes de marzo de 2010 con un incremento del 11,81% en
relacién con el mismo mes de 2009, y coincidié con el marmol en el mes de enero como el peor de los primeros meses de
este afio. Sin embargo, el saldo final de la exportacion de granito para el primer semestre de 2010 fue positivo en un
1,83%.

La pizarra tuvo su mejor mes de exportacion en junio, con una variaciéon con respecto a 2009 de méas de un 29% de
incremento en sus ventas, siendo también el mes de enero como el mas dificil para este tipo de piedra en cuanto a la
exportacion, pues su variacion a la baja fue de méas de un 19%. Al final del primer semestre, la exportaciéon de pizarra se
situd en un 6,3% mas que en el mismo periodo de 2009.

El resto de rocas ornamentales tuvieron en el mes de febrero el mayor repunte en su exportacion de todo el primer
semestre de 2010 alcanzando un 36,85% de incremento con respecto a 2009. El mes de junio repitié ese 36% de subida en
la exportacion. El peor mes para este tipo de piedras fue el mes de enero con una caida del 38%, pero el cOmputo total del
semestre arroja un saldo positivo de un 7,35% en la exportacion.

Estos repuntes en la exportacion contrastan la evoluciéon del mercado interior que sigue bajo minimos, por lo que las
empresas espafiolas del sector de la piedra han optado por el mercado internacional para continuar con su actividad

industrial.
‘ Evolucion Exportaciones Primer Semestre 2010 Total Exportaciones piedra natural
2009 2010 L

. . Variacion 2009 2010 L
MARMOL 1(5l\:llll5e135€5)4 1(8'\:/II.II6e735€2)2 17,58% (miles €) (miles €) varacon

. s . s , 0 _ 9
GRANITO | 56.611,77 | 57.649,84 1,83% enero | 51.906,18 | 43.086,27 | -16,99 %

PIZARRA | 131.549,55 | 139.878,94 6,33% febrero | 59.831,43 | 64.483,44 7,78 %
OTRAS 25.224,55 37.078,73 7,35% marzo 60.696,62 76.076,13 25,34 %

) ) abril 65.308,27 67.499,34 3,35 %

Fuente: Federacion Espafiola de la Piedra Natural mayo 63.683.74 70.938.30 11.39 %
junio 66.475,17 84.199,25 26,66 %
TOTAL | 367.901,41 | 406.282,73 | 10,43 %
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Indices de Precios

Indice de Precios Industriales

La tasa interanual del Indice de Precios Industriales
(IPR1) del mes de diciembre aumenta nueve décimas
y se sitla en el 5,3%. Esta tasa es la mas alta desde
octubre de 2008.

Por destino econémico de los bienes, los sectores
industriales que mas repercuten positivamente en el indice
general son:

Energia, que sitla su variacion anual en el 13,5%, casi tres
puntos por encima de la registrada en noviembre, la mas
alta de esta actividad desde octubre de 2008. Esta subida
se debe al ascenso de los precios del Refino de petréleo,
frente a la bajada que experimentaron en diciembre del afio
anterior. De hecho, la tasa anual de esta actividad aumenta
casi 10 puntos y se sitta en el 30,5%.

Bienes intermedios, cuya variacién anual aumenta seis
décimas, situandose en el 5,7%, su mayor tasa desde
septiembre de 2008. La actividad que mas destaca por su
influencia en esta variacién es la Fabricacién de productos
bésicos de hierro, acero y ferroaleaciones, que aumenta su
tasa casi cuatro puntos y la sitia en 13,8%. También
destacan las subidas de los precios de la Producciéon de
metales preciosos y de otros metales no férreos y la
Fabricacion de productos para la alimentacién animal.

12,0

Bienes de consumo no duradero, con una tasa anual del
1,2%, cuatro décimas superior a la de noviembre, debido,
principalmente, a la subida de los precios de la Fabricacion
de aceites y grasas vegetales y animales y el Procesado y
conservacion de carne y elaboracién de productos carnicos,
frente a la bajada que registraron en diciembre del afio
anterior. Esta tasa es la mas alta desde diciembre de 2008.

En diciembre la variacion mensual del IPRI es del
0,9%b. Por destino econémico de los bienes, los sectores
industriales que tienen una mayor repercusién mensual
positiva en el indice general son:

Energia, cuya tasa mensual del 2,7%, se debe, en su
mayoria, al aumento de los precios del Refino de petréleo.

Bienes intermedios, con una tasa mensual del 0,7%. En
esta variacién destacan las subidas de los precios de la
Produccién de metales preciosos y de otros metales no
férreos, la Fabricacion de productos basicos de hierro, acero
y ferroaleaciones y la Fabricacion de productos para la
alimentacion animal.

Por su parte, el Unico sector con repercusion mensual
negativa en el indice general es:

Bienes de consumo duradero, que presenta una tasa
mensual del —0,1%. Este comportamiento refleja la bajada
de los precios de la Fabricacién de aparatos domésticos.

10,0

Evolucion IPRI vs IPC
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Fuente: INE

Variacion anual (26)

Industrias extractivas i0|00)|00|03|00]|00|-0,3/-03|0,0]|0,2|0,2]0,0
Industria de la madera o5/0504,03)|-0,2|-0,12|-0,4|-0,9|-1,3|-1,5(-1,9(-1,7
Industria quimica 85(182|63|55|49|55|7,1|69|60]| 35]|26]1,7
Caucho y plasticos 32|26 |21|25|24(28|23|15 |18 | 0,6 |0,6|-0,6
Minerales no metéalicos -08(-05{-1,0|-10(-2,0|-1,0|-10(-1,2|-1,5]|-1,7 |-2,2|-2,3
Hierro, acero y ferroaleaciones | 17,4 | 14,7 | 14,3 | 16,1 | 15,1 | 15,7 | 18,3 | 18,0 | 13,2| 5,4 | 0,7 | 0,1
Productos metalicos o9 08(08|08)|11(08)|06)|03]|-02]-0,1]|-0,2]|-0,2
Material y equipo eléctrico 34(134|25|20|23|29|29)|26|1,7 |08 08 |0,3
Maquinaria y equipo mecanico | 1,0 | 0,8 | 0,8 ( 0,7 | 05|05 |03} 05| 03| 0,2 |0,3|-03
Suministro de energia 6,2 164 |64|26|29|23|(11|08)|12|-2,1|-2,0|-2,2
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Indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas
elaborados por el Comité Superior de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comision
Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segun se recogen en las distintas 6rdenes ministeriales. Esta actualizacion
es la relativa a Junio de 2010 segun la Orden EHA/3212/2010, de 9 de Diciembre
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Vivienda

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Noviembre 2010
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Compraventas de viviendas segun
Balance anual

régimen de proteccion y estado. Diciembre 2010 y

Numero de compraventas de viviendas registradas

Numero de compraventas Total 2010 Porcentaje Tasa de variacién
L y 31.000
de viviendas registradas Anual
24.000
Total 441.368 6.8
Libre 391.296 88,7 5.4 17.000
Protegida 50.072 11,3 18,5 10.000
Total 441.368 5.8 2 g o c2 oo oo ce o e o
Nueva 222655 50.4 18 N T R T
- , 3 L ¢ 2 § =5 5§ 3 8§ & B 3 £
Usada 218713 496 12,4 g2 ® g & Ew g 2 ® o © 2
— Nueva Usada
Mumero de compraventas Total Porcentaje Tasa de variacion
de viviendas registradas diciembre 2010 Intermensual  Interanual Interanual
acumulada
Total 31.453
Libre 27.321 88,9 4.9 -4,3 54
Protegida 4132 13.1 29 19,9 18,5
Total 31.453
Nueva 15.934 50,7 0.1 32 18
Usada 15.519 49,3 7,6 0,2 12,4
Fuente: INE
Transacciones de vivienda libre. < . . o
~ Indice General de Precios de la Vivienda
Anos 2005-2010
300.000
250.000 M
200.000 -7Aq/\v \_\
150.000
100.000 -
50.000 72.631
0 +r—rrrrrrrrrrr-r-T-rTTTr T T T T
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o o =) S o =) =) S o S =) ) N —_ ITREITRI ITRI 4TRI[TRI TR ITRM J'RI[I‘R‘ TR ITRI nw| 1T OITR OITRI 4TRI|1TR ITRI ATRI 4TR
3 ) (%3] (%3] ()] [} ~ ~ [o5] [} () © o o 208 2007 2008 2000 010
Fuente: Ministerio de Fomento
Stock de viviendas acumulado 2004-2009
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Fuente: Ministerio de Vivienda y Elaboracion propia
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Prevision de Actividad inmobiliaria BBVA. Diciembre 2009

Estimacién de sobreoferta de vivienda nueva, previsiones Espafia: Visados de obra nueva

sumas anuales
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Fuente: SEE BBVA Fuente: SEE BEVA con datos del Ministerio de Forrento.

Crecimiento Parque Vivienda, Formacion Hogares y accesibilidad a la vivienda BBVA

Formacion de hogares y crecimiento del parque de viviendas

SRR T Espaiia: Formacion de hogares
durante el iltimo ciclo inmobiliario

(valores promedic)
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Mota: Crecimiento entre 2000 y 2003 para Italis, entre 2000 y 2004 para Francia, entre 1980-2000 2001-2008 2011-2016
2000 y 2007 para Espafia, entre 2002 y 20007 para EE. UU. v entre 2002 y 2006 para
Irlanda. Crecimiento entre 2000 y 2006 para los restantes paisss, .
Fuente: SEE BBVA a paritr de EMF y fuentes nacionales Fuente: SEE BEVA,
Accesibilidad a la vivienda Previsiones de inversisn
Esfuerzo sobre ingresos ponderados ajustados por la fiscalidad, % (Tasas da variacidén interanual en %)
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Indicadores de Confianza Empresarial. CAmaras de Comercio

Indicador de Confianza Empresarial. ICE; Enero 2011

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL
Datos desestacionalizados

La confianza empresarial retrocede por segundo 124
trimestre consecutivo. ElI ICE de enero, i’;
corregido de estacionalidad, se reduce mas 0

de 3 puntos respecto al dato de octubre, e
situandose en -20,5.

ICE
Beb

24 -20.5
=28
S E8HEZZITEEEEEEEESEEE22882888228¢82dH
EFREEEFEEESEREECEEETEEEREEEAREEERE

Fecha de la encuesta

Indicador de Confianza Empresarial por Sectores. Enero 2011

La confianza empresarial de enero se ha resentido principalmente en el sector servicios. Por lo que respecta a industria y
construccion el ICE se ha comportado de forma mas favorable. Después del retroceso que experimento el ICE de la industria
en octubre, rompiendo la tendencia de mejora que ya se prolongaba 6 trimestres, en la encuesta de enero la confianza del

sector vuelve a reforzarse, aunque muy débilmente (0,4 puntos). La confianza en la construccién registra un avance algo
mas significativo, aunque también débil, de sélo 1 punto, hasta -35,7

ICE INDUSTRIA

> 1 ICE CONSTRUCCION
Datos desestacionalizados Datos desestacionalizados
15+ 15-
b 5
-h— -5
H L
= o151 L .15
-25- -25+
-35- -35-

e s 8 g 5 5 28 8 28 8 8 2 o e s g g s 52 82 2 2 2 o
g =2 3§ % 8§ 2 5§ = § =2 g = § g§ = 8 = 8 = § = §g§ = g = §
Fecha de la encuesta Fecha de la encuesta
B cifrade negocio [ | Empleo Inversion -9 |ICE

Indice de Situacion e Indice de Expectativas. Enero 2011

SITUACION Y EXPECTATIVAS
o | Datos desestacionalizados
En el andlisis mas desagregado del ICE se

observa que el indice de SITUACION del
cuarto trimestre de 2010 mejord ligeramente
respecto al registrado en el trimestre previo, -
20,8 frente a -21,5 en el tercer trimestre. La
causa del deterioro del ICE hay que buscarla
en el indice de EXPECTATIVAS para el primer
trimestre de 2011. Este indicador experimenta
un retroceso de casi 7 puntos respecto al dato
anterior y se sitla en -20,1, la peor cifra -36°

INDICE

: g 8 8 ¢ & £ £ g B £ E £ 8 8 8 £ B
desde el segundo trimestre de 2009. = = = B = & = @& L] L]
Situacion Expectativas fuente: Camaras de Comercio
Fuente: Servicio de Estudios de las CAmaras de Comercio
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Morosidad
Dias
251
260 1 periodo medio pago a proveedores
Fuente: Banco de Espafia
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Fuente: Boletin Oficial del Estado

Efecto de Comercio Impagados. Diciembre 2010 y Balance anual

Total de efectos de comercio vencidos e impagados. Diciembre 2010*

Porcentaje de efectos de comercio impagados

Total Tasas de vanacion (%) . -
Intermensual  Interanual Interanual sobre vencidos
acumulada
Numero de efectos de comerciof1)
Mumero de efectos vencidos 9.129.699 35 0.9 59
MNumero de efeclos impagados 363.803 6,5 -13,5 -24.9
Importe de los efectos (2)
(millones de euros)
Importe de los efectos vencidos 18770 21 22 145
Importe de los efectos impagados 613 a4 20,4 46,2
Importe medio de los efectos (3=2/1)
(guros)
Importa medio de 10s efactos vencidos 2056 -13 -1,3 0.1
Imparte medio de los elsm.r?s impagados 1.686 26 -8,0 -28.4  Datos comparados con definfivos 2008
*Datos comparadaos con definitives 2008
Fuente: INE
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Otros indicadores

Situacioén Espafnola en el Primer Trimestre 2011; BBVA.

v' Continuaran las divergencias en la economia mundial, amplidndose el desacoplamiento tanto en términos de
crecimiento como de politicas entre emergentes y desarrollados.

v’ Las reformas econémicas e institucionales en Europa seran fundamentales para resolver la crisis financiera.

v' La economia esparfiola culminé el afio 2010 con un descenso del PIB en torno al 0,2%, lo que supone practicamente
un estancamiento de la actividad econémica.

v' Buen desempefio del plan de ajuste fiscal y de las medidas de control implementadas por el Ejecutivo: se cumplira el
objetivo de déficit de las AA.PP.

v’ La recuperacion de la economia espafiola continuara siendo débil en el corto plazo. Se espera un crecimiento para el
conjunto del 2011 préximo al 0,9%.

v' En 2012 la economia volvera a crecer en torno al 1,9%, aumentando la ocupacién en términos netos y disminuyendo
levemente la tasa de paro.

v La crisis de deuda soberana confirma la importancia de mantener el esfuerzo reformador. Es necesario seguir
avanzando en el proceso de reestructuracion ordenada del sistema financiero espafol y continuar configurando un
entorno mas favorable para el crecimiento econémico y la creacién de empleo.

Previsiones de crecimiento en la UEM Previsiones PIB Espafa. Previsiones del
(Tasa Crecimiento PIB; %6 aZa) Modelo MICA-BBVA (20ot/t)
Fuente: BBVA Research Fuente: INE y BBVA Research
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Perspectivas Macr_oeconémicas de Crecimiento Fuente: INE, Banco de Espafia, Eurostat y BBVA Research

20 | 200 | 2on | o0 |
asa de creamierto a/a e | e [ e [ on e | vew [ e | uew ]

Consumao hogares -43 -0 11 o7 0,2 10 12 15
Consumo AAPP. 32 24 0.0 o7 06 04 -03 a7
FBCF 16,0 -3 16 1.0 -29 15 34 20
Equipo v otros productos -212 15,9 24 25 06 28 5.0 32
Equipo -245 76 15 36 07 27 55 30
Oitros Producos -162 76 a7 23 03 iz 42 42
Construcdon -ng 78 -1 -35 -53 -02 23 0.8
Vivienda -245 107 173 33 41 01 41 0.7
Resto 01 -49 £7 38 41 -03 10 (o]
Var. existencias *) o0 -07 00 13 00 ol a0 00
Demanda nadonal () 64 33 41 17 0.7 11 14 14
Exportaciones -ne -131 90 97 o1 69 70 57
Importaciones 178 -8 44 99 20 56 46 49
Saldo exterior () 27 -08 1.0 00 15 05 05 04
1 "~ [ " |
PIB pm (% afa) -3.7 4.0 02 17 09 17 19 18
Pro-memoria
PIB sininversion en vivienda -19 -37 09 20 14 18 17 18
PIB sin construccion -21 36 16 23 19 14 1.8 19
Emplectotal EPA) 68 18 -23 -04 02 04 11 0.6
Tasa de Paro (% Adtivos) 180 95 201 0,0 206 100 201 a9
Saldo aventa cormiente (HPIE) L5 -07 -45 05 31 oo -2.8 a1

(") contribuciones al crecimiento

Perspectivas de Crecimiento a nivel Regional
Fuente: BBVA Research a partir de INE
Espafa: crecimiento del PIB en 2011
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Para cualquier observacién o comentario dirfjase al siguiente nimero de teléfono: 91.535.12.10
o escribanos un correo electrénico a la direccion: info@cepco.es

CEPCO
Confederacion Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
T: +34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08
WWW.Cepco.es
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