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DESTACAMOS

X La pérdida de empleo desde Enero de 2008 se estima en 276.000 puestos de
trabajo (Pag.2)

X Las plantas espafiolas produjeron en Junio 1,4 millones de toneladas de acero
bruto. La produccion acumulada del 2010 es comparable al afio 2004
(Pag.5)

X Las compraventas de viviendas aumentan en un 11,996 en tasa interanual
(Pag.9)

X El Indice de Produccion Industrial (IPl) experimenta un crecimiento
interanual del 5,126 en mayo (Pag.3)

X El Indice de Confianza Empresarial (ICE) en la industria se eleva -13,7 y
parece marcar una tendencia de cierta ralentizacidn en su recuperacion
(Péag.12)

X El tipo legal de Interés de demora para el segundo semestre natural de
2010 se fija en el 8,00% (P4g.13)

Confederacion Espafiola de Asociaciones
de Fabricantes de Productos de Construccion
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Empleo

Paro y Poblaciéon Activa

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espafiola del mes de Junio, con 3.982.368 de parados, la industria
espafiola arroja una cifra de 492.873 desempleados de los cuales 85.651 corresponden a la industria de fabricantes de

materiales de Construccion.

Estas cifras representan un descenso del 3,61% respecto al mes anterior, una variacion interanual del -1,66%, 1.448
parados menos que en Junio de 2009; un 2,15% respecto el total de la actividad econémica espafiola y un 17,38% del paro

total de la industria
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Poblaciéon

Activa CEPCO™* UEEE 2R
1T-2008 567.380 6,87%
2T-2008 559.999 7,36%
3T-2008 553.839 8,25%
4T-2008 519.913 10,87%
1T-2009 482.523 15,89%
2T-2009 441.249 20,12%
3T-2009 442.156 20,54%
4T-2009 409.799 21,45%
1T-2010 390.341 23,98%

Fuente: INE y elaboraciéon propia

*Datos extraidos de las siguientes ramas de actividad,
segun Encuesta de Poblacién activa, con ponderacion
sectorial de CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la
madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de
productos de caucho y materias plasticas, Fabricacién de
productos minerales no metalicos, Metalurgia, Fabricacion
de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccién

de maquinaria y equipo mecanico, Fabricacion de
maquinaria y material eléctrico, Produccién y distribucién
de energia eléctrica, gas y agua y Comercio al por mayor

Pagina 2 de 14




Informe Coyuntura CEPCO

Julio 2010

Indices de Produccién

Indice de Produccién Industrial

El indice de Producciéon Industrial (IP1) experimenta una
variacion interanual del 5,1% en mayo, mas de dos
puntos por encima de la registrada en abril. Si se elimina el
efecto calendario, es decir, la diferencia en el niamero de
dias habiles que presenta un mes en los distintos afios, la
variacion interanual del IPl en el mes de mayo es del 3,3%,
un punto superior a la registrada en abril.

Por destino economico de los bienes, los sectores
industriales que mas influyen en el incremento interanual de
la produccion industrial en el mes de mayo son:

Bienes intermedios, con una variacion anual del 9,8%
debida a las subidas generalizadas en la mayoria de las
actividades que componen este sector. Entre los aumentos
destacan los registrados en la Fabricacion de otros
productos quimicos, y en la Fabricacion de productos
bésicos de hierro, acero y ferroaleaciones.

Bienes de consumo no duradero, con una tasa anual del
4,6% motivada por los incrementos observados en la mayor
parte de las actividades de este sector. Entre ellas, cabe
mencionar la Fabricacion de especialidades farmacéuticas y

la Fabricacion de jabones, detergentes y otros articulos de
limpieza.

Sélo uno de los grandes sectores industriales presenta
repercusion negativa:

Bienes de consumo duradero, con una variacion anual
del —-2,2%. Esta tasa se explica por los descensos
interanuales ocurridos en la mayoria de las actividades que
componen este sector, entre las que se encuentran la
Fabricacién de otro material de transporte y la Fabricacion
de productos electréonicos de consumo. No obstante,
algunas actividades en este sector, como la Fabricaciéon de
aparatos domeésticos, presentan tasas positivas.

La tasa media del Indice de Produccién Industrial se
sitia en el 1,6% en el periodo de enero a mayo.

Por destino econémico de los bienes, los Bienes de consumo
duradero (-9,3%), los Bienes de equipo (-2,2%) y la
Energia (-0,3%) presentan tasas medias negativas en este
periodo. Por su parte, los Bienes de intermedios (4,9%) y
los Bienes de consumo no duradero (3,0%) registran tasas
medias positivas.

10%
Indice Produccién Industrial 5,4%
5% 4 Tasa Interanual*
o, 2008-2010
0.0% 1,74%2%
0% 1=t T T T T T T T T T T T T T T T T T
EFVAMJJASONDEFMAMJJ
-3,4%
. A
-3,7% -7,3%
-6.5% -8,7%
-10%
-10,3%0
-12,7%
-159% A1
-20% A1
*Corregido a efectos de calendario
-22,4% -24,2% T

-25% |
Fuente: INE

Variacion anual (%6) DO9 |NO9 009 \ S09 \ A09| JOo9 JO9
Industrias extractivas 10,8 | 4,9 -2,7 -2,6 -4,6 | -23,1| -5,1 | -10,1 | -16,4 | -22,9 | -30,5 | -16,8
Industria de la madera -5,7|-4,2|-11,1 | -12,9 | -10,3 | -10,7 | -14,7 | -16,9 | -22,1 | -10,4 | -26,6 | -18,0
Industria quimica 16,4 | 11,5 | 12,3 7,3 2,0 29,6 | 10,3 | -1,4 -6,0 -1,8 | 13,1 8,0
Caucho y plasticos 15,8 | 18,8 | 14,5 9,7 7,4 23,6 2,5 -3,6 -8,7 | -10,2 | -15,4 | -18,8
Minerales no metélicos -4,0 | -1,2 | -7,8 -9,9 | -13,6 | -14,4 | -16,6 | -19,3 | -23,8 | -23,7 | -27,6 | -22,8
Hierro, acero y ferroaleaciones 20,2 | 25,7 | 23,7 | 16,5 | 19,2 | 15,1 | 10,6 0,3 | -14,5| -28,7 | -32,4 | -30,8
Productos metalicos -3,1||-44| -04 | -84 | -9,1 -9,5 -8,8 | -14,8 | -19,0 | -16,2 | -24,2 | -23,7
Material y equipo eléctrico -6,1 | -56| -3,4 | -11,8|-20,2| 0,9 |-24,5|-25,6 | -23,2 | -86,4 | -34,9 | -31,3
Maquinaria y equipo mecanico 2,0 | -9,2| -9,2 | -24,0| -27,2 | -20,6 | -27,3 | -24,2 | -29,8 | -25,8 | -33,4 | -32,3
Suministro de energia 3,0 3,3 | 10,9 2,6 -2,8 -6,8 | -10,4 | -5,0 -4,0 -4,2 -5,4 -6,0
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Produccién y consumo de Cemento Provisionales Junio 2010

En cuanto a produccion, Mayo de 2010 presenta un descenso del 6,42% respecto a Junio de 2009, con una producciéon neta
de 2.451.679 toneladas, 168.143 menos que en Junio de 2009. Los datos acumulados en el afio 2010 arrojan un descenso
del 14,40 respecto a la misma época del afio pasado. La cifra acumulada en el afio 2010 asciende a 12.451.299 toneladas
de cemento producidas, 2.094.737 tm menos que en el afio 2009.

Respecto al consumo nacional, ha disminuido un 13,90 % en Junio de 2010 respecto al mismo mes de 2009, mientras que
se presenta una disminucion acumulada del 15,93 % en el afio 2010 respecto al afio anterior, con un consumo total de
12.017.418 Tm, 2.277.136 Tm menos que en el afio 2009.

El sector cementero, en lo que va de afio, ha disminuido el 26,65% en las importaciones de cemento y clinker, las
exportaciones aumentan un 27,55%.
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Las exportaciones del sector ceramico suavizan su descenso interanual hasta el -3,3%

en el primer trimestre del afio

Durante el primer trimestre de 2010 las ventas al exterior de la industria espafiola azulejos y pavimentos ceramicos
experimentd una caida del 3,3% con respecto al mismo periodo de 2009. En el mes de marzo de 2010 las ventas se
incrementaron un 7,1% respecto el afio anterior.

El descenso del 3,3% durante el primer trimestre de 2010 con respecto al mismo periodo de 2009 es el resultado del
agregado de enero (-14%), febrero (-6,1%) y marzo (+7,1%), que ha sido el primer mes desde septiembre de 2008 en el
que la cifra es positiva. Asi pues, pese a que la comparativa trimestral sigue arrojando un balance negativo, la evolucién
que se esta observando en estos momentos apunta a que las ventas al exterior podrian comenzar a recuperarse, si bien
esto dependera del crecimiento econémico mundial, aun titubeante, y de la velocidad de recuperaciéon de los principales
mercados europeos.

En este primer trimestre del afio, las caidas han abandonado las cifras de dos digitos en el principal destino para la industria
azulejera espafiola (-9,9% en la UE, donde se destina el 48,9% de la exportacién). Oriente Pr6ximo se consolida, con un
crecimiento del 16,5% durante el primer trimestre de 2010, como el segundo destino en cuanto a importancia, absorbiendo
un 15,4% de las exportaciones espariolas.

Por paises, Francia (-3,6%) sigue siendo el principal mercado para las exportaciones espariolas, seguido, por este orden, de
Reino Unido (-10,7%), Arabia Saudi (+7,7%), Federaciéon Rusa (-5,5%) y Alemania (-12%).

La industria de azulejos y pavimentos ceramicos exporté en 2009 el 64% de su facturacion a 182 paises. Su facturacion
global en 2009 alcanzé los 2.591 millones de euros. La ceramica es el segundo sector que mas superavit aporta a la balanza
comercial espafiola y es responsable del 1,3% de las exportaciones totales de nuestro pais.

Fuente: ASCER
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Produccién y Consumo de Acero Bruto. Provisionales 2010

La produccién de acero bruto en las plantas esparfiolas durante el kt Produccion acero bruto
mes de junio fueron de 1,4 millones de toneladas de acero bruto, un 2000
15,7% menos que en el mes de mayo, aunque compara
favorablemente con el mes de junio de 2009 (+ 16,7%). Si bien
histéricamente los niveles de produccién de los meses de junio son
ligeramente inferiores a los de mayo, la diferencia es mayor en este
afo. Como se aprecia en el grafico, junio esta a niveles ligeramente
superiores a los de enero y febrero.
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La producciéon de los seis primeros meses del afio ha alcanzado los 8,8

millones de toneladas. Incluso con el comportamiento negativo de 1 gag
junio, el primer semestre ha sido notablemente superior al mal
comienzo del afio pasado, con un crecimiento del 30,6% sobre las 6,8 200
millones de toneladas que se produjeron en la primera mitad de 2009.
En cuanto a niveles histdricos, la produccion de lo que llevamos de 600
2010 sigue siendo comparable a la del afio 2004. 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

El consumo aparente de acero ha crecido el 1,6% respecto del ultimo trimestre de 2009, hasta superar los 3,4 millones
de toneladas, impulsado por el proceso de reabastecimiento de los inventarios.

Se estima que el consumo aparente de productos siderargicos alcanzé en el primer trimestre del afio los 3,44 millones de
toneladas, lo que supone un aumento del 2,3% respecto del cuarto trimestre de 2009. En términos anualizados, la variacién
es del 9,7%.

Si se compara con el primer trimestre de 2009, la diferencia es del 35,2%, pero hay que recordar que dicho periodo de
2009 fue el peor trimestre en la siderurgia espafiola desde el afio 1994.

El incremento del consumo aparente se ha basado en un aumento de las entregas al mercado de las fabricas espafiolas y de
las importaciones provenientes de la Union Europea, mientras que las exportaciones, sobre todo las destinadas a paises
terceros, se estancaron en el primer trimestre.

Por familias de productos se ha experimentado un comportamiento muy diferente: los productos largos, mayoritariamente
destinados a la construccién, apenas se han recuperado en términos interanuales, con un consumo total de 1,4 millones de
toneladas, inferior en el 8% al del trimestre anterior, debido a la adversa climatologia en los meses de enero y febrero. El
consumo trimestral fue superior al del primer trimestre del afio 2009 en el 4,3%, pero con un nivel similar al de mediados
de la década de los noventa.

El mejor comportamiento del mercado se ha producido en los productos planos, que habian experimentado un ajuste muy
brusco de los inventarios en toda la cadena de distribucién y que tienen un destino mas diversificado, destacando el sector
de automocioén: en el primer trimestre el consumo aparente de productos planos fue de 1,9 millones de toneladas, lo que
supone una mejora del 11,8% respecto del trimestre anterior y del 76% si se compara con el primer trimestre de 2009.

Cuadro: Consumo aparente de productos siderirgicos
Miles toneladas 1T2010 4T2009 1T10/4T09 1T2009 1T10/1T09
Var % Var %

Productos largos 1473,5 1604,1 -2,1% 1413,5 4,2%
Productos Planos 1989,6 1779,5 11,8% 1129,6 76,1%
Total 3463,1 3383,6 2,3% 2543 36,2%

Fuente: Unesid

Evolucién de las ventas de los fabricantes de material eléctrico
(en % Interanual)
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Pagina 5 de 14




Informe Coyuntura CEPCO

Julio 2010

Indices de Precios

Indice de Precios Industriales

La tasa interanual del Indice de Precios Industriales
(IPRI) en el mes de mayo es del 3,8%b, una décima mas
que la registrada en el mes de abril.

Por destino econémico de los bienes, el sector industrial que
mas ha influido en la subida de la tasa anual es:

Bienes intermedios, que sitda su tasa anual en el 3,5%,
un punto por encima de la registrada en abril. En este
incremento destaca la subida de los precios de la
Fabricacion de productos bésicos de hierro, acero y
ferroaleaciones y la Produccién de metales preciosos y de
otros metales no férreos, que bajaron en mayo de 2009.

A pesar de la subida de la tasa anual, cabe destacar la
influencia negativa que ha tenido el siguiente sector
industrial:

Energia, cuya variacion anual disminuye méas de un punto,
situandose en el 11,9%, a causa, principalmente, de que los
precios del Refino de petrdleo han aumentado este mes en
menor medida de lo que lo hicieron en mayo del afio
anterior, y los de la Produccidn, transporte y distribucion de

energia eléctrica han disminuido en mayo de 2010 con
mayor intensidad que en 2009.

En mayo la tasa de variacion mensual del I1PRI es del
0,2%0. Por destino econémico de los bienes, el sector
industrial con mayor repercusion mensual positiva en el
indice general es:

Bienes intermedios, cuya tasa mensual se sitia en el
0,7%. En esta variacion destacan los aumentos de precios
de la Fabricacion de productos basicos de hierro, acero y
ferroaleaciones, la Fabricacién de productos quimicos
béasicos, compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos y
caucho sintético en formas primarias y la Producciéon de
metales preciosos y de otros metales no férreos.

Del mismo modo, el Unico sector con repercusion mensual
negativa en el indice general es:

Bienes de consumo no duradero, con una tasa mensual
del —0,2% que recoge, entre otros, la bajada de precios del
Procesado y conservacién de carne y elaboracion de
productos carnicos y la Fabricacion de bebidas.
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009 | S09

Variacion anual (26)

Industrias extractivas 0,0 0,2 0,1/ 0,1| 0,0| -0,3 -0,5 0,2 -0,1 -0,3 -0,3 -0,1
Industria de la madera -09| -1,3| -15| -1,9( -1,7| -1,8 -1,9 -1,9 -1,7 -1,7 -1,6 -1,2
Industria quimica 6,8 5,9 3,4| 26| 1,7 -1,4 -4,6 -6,4 -6,5 -5,3 -4,7 -4,4
Caucho vy plasticos 1,4 1,8 0,6 0,6| -0,6| -2,1 -2,7 -3,2 -3,6 -3,3 -3,2 -2,5
Minerales no metélicos -1,0f -1,3| -1,5| -2,0| -2,3| -1,5 -2,1 -2,1 -2,1 -2,0 -2,2 -1,7
Hierro, acero y ferroaleaciones 17,9| 13,2 54| 0,7 0,1 -7,0| -13,0| -20,4| -25,8| -27,6| -28,8| -26,4
Productos metélicos 0,3| -0,2| -0,1] -0,2| -0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 0,4 0,8 1,2
Material y equipo eléctrico 2,8 1,7 0,8| 0,8 0,3] -1,4 -2,1 -2,4 -3,2 -3,7 -3,8 -4,3
Maguinaria y equipo mecanico 0,5 0,3 0,2| 0,3| -0,3 0,3 0,4 0,2 0,5 0,5 0,6 1,2
Suministro de energia 0,9 1,3| -2,0| -2,0] -2,2 0,3 0,2 0,2 345 3,6 5,1 15,1
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Indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas
elaborados por el Comité Superior de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comision
Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segun se recogen en las distintas érdenes ministeriales. Esta actualizacion
es la relativa a Diciembre de 2009 segun la Orden EHA/1581/2010, de 11 de Junio
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5% 2(:?/ 2002\67/ 2004 2005 &g% 2007 \\2008// 2009 2%
1,16%

-10% 0,96%

Lo | B:84% 210,53% -7,90% \ / 1%
e 0,34%
-20% \ I 0% 0,19% 0,40%
-25% 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008%&)9
-30% 222,920 1% -0,63%

5%

4,23%
3,88%

4%

3%

2,66% 2,57%
2%1 2,14%
p ©

1% JEvquci()n Indice Nacional Mano de Obra

0,67%

0%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
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Vivienda

100.000

Vivienda Iniciada y Finalizada
Obra nueva
2007-2010

98.478

90.000 +

80.000

70.000 +

60.000 -

50.000

40.000

==t==\/ivienda Finalizada

Vivienda Iniciada

20.000 4

10.000 -

ene-07
mar-07
may-07
jul-07
sep-07
nov-07
ene-08
mar-08
may-08
jul-08
sep-08
nov-08

may-09

ene-10
mar-10

1.000.000 -

Vivienda Iniciada y Finalizada 865.561
Obra nueva

2000-2009

900.000 -

800.000

729.652
687.051

700.000

600.000 -
535.668
585.583
500.000 T

641.419

651.427
615.072

524.479
496.785

458.683
400.000

416.683

—_—

366.776 365.663
300.000

\ \

387.075

200.000

264.795 \

==\/ivienda Iniciada
==t==\/ijvienda Finalizada

100.000 +

110.849

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

2007 2008 2009

Fuente: Ministerio de Fomento
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Compraventas de viviendas segun régimen de protecciéon y estado. Mayo 2010

Nimero de compraventas de viviendas

Numero de compraventas Total Porcentaje Tasa de variacion 31.000
de viviendas Intermensual Interanual Interanual
acumulada 24.000
Total 37.787 )
Libre 33.873 89,6 105 12,0 11,0 17000 M
Protegida 3.914 10.4 .7 11,9 6% 10000 0 o
Total 37.787 8%%8%%%%%9‘3999
Nueva 19.083 50,5 11,8 8.8 43 L3 I & & & 2045 b op o5 Lo
o @ = Q = © a9 @
Usada 18.704 49,5 83 15,3 19,€ s g = § &8 © 2% § & E @ g
‘—Nueva — s ada |
Fuente: INE
Transacciones de vivienda libre. P . .
N Indice General de Precios de la Vivienda
Anos 2005-2009
20,00 - 188
——indice General de Precios de la Vivienda
10,00 - —ipC
0,00 / 10
-10,00 A
-20.00 - '
-30,00 - o i 4
-40,00 -
_50100 5.0
ERiEEERERIERBEEEREEFEERIEIE
E '°‘°‘==x...--._-.x..--._»=.¢-===a=|‘=|
Afic 2005 | Afio 2006 | Afio 2007 | Afio 2008 | Afic 2009 - T st - -

Fuente: Ministerio de Vivienda

Stock de viviendas acumulado 2004-2009

1500 2000 2500
800.000 1
700.000 A Stock Acumulado de Viviendas Gl
613.512
600.000 A
500.000 A
413.642
400.000 1 Q D
300.000 4 273.363
195.184
200.000 A
102.825
100.000 4 'I
O L) L) L) L) L) ﬂ
2004 2005 2006 2007 2008 2009 ' ( C' 1'71f,£‘3

Fuente: Ministerio de Vivienda y Elaboracién propia

Para cualquier observaciéon o comentario dirijase al siguiente nimero de teléfono: 91.535.12.10 o
escribanos un correo electrénico a la siguiente direccion: info@cepco.es

CEPCO
Confederaciéon Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
T: +34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08
WWW.CEPCO.es

Pagina 9 de 14




Informe Coyuntura CEPCO Julio 2010

Stock de viviendas nuevas terminadas sin vender por Comunidad; Afio 2009

Poreentaje | Stock sobre | Stock por Shock
sobra total | parque de | 1000000 | 2009i5tock
stock 2009 {2003} viviendss | habitantss [ 2008
TOTAL NACIONAL SAE.044 1000 27 1.472 121
Andalucia 114.147 166 25 1375 83
Ameria 22817 332 532 3.290 234
Cadiz 17.005 2 27 1.332 113
Cordoba 5118 1.2 21 1.002 1.9
Granada 11.491 1.7 22 1.256 0.6
Huglva 7.038 1,0 24 1.370 0.4
Jagn 7.100 1.0 2.1 1.060 -4.5
Malaga 2 E6S 33 23 1423 75
Sevilla 18.217 25 21 50 £.4
Aragén 18168 2 23 1.350 17.3
Huesca 4.101 0 2 1795 7.4
Teruel 2633 04 24 1.798 503
Zaragoza 11.428 17 232 1.178 0.4
Asturias (Principado de ) 12.053 18 z0 1115 20
Balears (llles) 16,361 25 28 1.548 10,3
Canarias 41.873 g1 4.0 1.835 E4
Famas (Las) 18.617 27 35 1.718 -1.4
Santa Cruz de Tenerife 73362 34 45 2280 125
Cantabria 3.513 0g 1,1 ges 458
Castilla y Leén 44,563 &5 28 1.754 124
Awila 4157 0 2 2421 199
Burgos 5.581 03 23 1.436 &0
Ledn 0.252 1.2 23 1851 331
Palencia 2.830 04 25 1691 7.8
Salamanca g.028 032 25 1.700 14
Segovia 2,330 03 139 1412 40
Soria 2,138 02 23 2286 7.2
Valladobd 5.574 1.3 31 1.635 197
Zamora 3.542 ns 2 1.E14 -12.3
Porcantale | Stock sobre | Stock por stock
sobre total | parque de | 100.000 | 2003/Stock
Stock 2003 (2003) wiviandas | habitantas 2008
Castilla-La Mancha 54.718 8.0 44 2823 20,3
Albacste £ 73z 0.8 25 1.442 17,3
Ciudad Real 12912 20 40 1538 10,1
Cuenca 4287 3 28 1072 228
Guadalajara 431 0.7 ] 1.963 ]
Toledo 25006 36 52 1758 328
Catalufia 107,240 156 27 1.435 3.0
Barcelona E2504 g,1 24 1141 122
Girona 15.402 22 79 2060 145
Lleida 11.388 17 48 2720 0.8
Tamagona 17.356 25 21 2162 28
Comunidad Valenciana 113.738 174 3.8 2351 271
Alicante/Alacant 43343 72 38 2574 6.4
CasteBon/Castella 34,366 ] 75 5.70% k]
Valencia/Valéncia 36.089 52 25 1.401 20,1
Extremadura 5.207 0.3 0.8 472 23,9
Badajoz 3338 05 0g 4E5 ETE
Caceras 1388 1.3 1E ] 3,8
Galicia 37768 55 24 1.351 18,8
Coufia (A) 15254 25 26 1.460 142
Luga 4044 06 15 1138 440
Curense 1048 0.6 15 1178 1,7
Pontevedra 12.827 19 27 1328 208
Madrid (Comunidad de) 53.008 7T 18 830 3.9
Murcia [Regidn de) 23,884 43 3.7 2052 8
Mavarra (Comunidad
Foral de) £.383 0.5 2.0 1.013 18,5
Pais Vasco 13.213 13 13 508 34
Alava 4280 3 27 1.360 221
Guiplizcoa 4,445 0.6 13 530 43
Mizcaya 4496 07 0o 300 41
Rigja [La) 8.591 1.3 44 2702 8,3
Ceuta y Melilla 51 0.0 02 31 72,2

Fuente: Ministerio de Vivienda
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Prevision de Actividad inmobiliaria BBVA.

Estimacion de sobreoferta de vivienda nueva, previsiones

1400000 -

1200000

1000000

800000 4

600000

400000

200000

_\1

0

dic 96

dic 97

Fuente: SEE BBVA

Crecimiento Parque Vivienda,

dic 98

dic 00 1

dic 01
dic 02
dic 03
dic 04
dic 05
dic 06 -
dic 07
dic 08 -
dic 09 -
dic 11 A

dic 10 1

Formacion de hogares y crecimiento del parque de viviendas

durante el ultimo ciclo inmobiliario

Diciembre 2009

Espana: Visados de obra nueva
sumas anuales

1000000 -
800000
600000

400000 A

200000 A

SRR

0

1992

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008
2009(p)
2010(p) fmem
2011(p) [

2012(p)

Fuente: SEE BBVA con datos dal Ministerio de Fomento.

Formacion Hogares y accesibilidad a la vivienda BBVA

Espaiia: Formacion de hogares
{valores promeadic)

25% 1
Viviendas 0 Hogares 600.000 A
20% - o
500,000 A
15% -
: u} 400,000 A
10% - 300,000 A
]
O ]
59 - - o 200,000
- )
100,000 A
0% T T T T T T T |
T ALE HL FR R.U. EEUU. IR ES - . . .
Mota: Crecimiento entre 2000 y 2003 para Itals, entre 2000 y 2004 para Francia, entre 1580-2000 2001-2008 2011-2016
2000 y 2007 para Espafia, entre 2002 y 20007 para EE. UU. y entre 2002 y 2006 para
Irlanda. Crecimiento entre 2000 y 2006 para los restantes paisss. .
Fuente: SEE BEVA a paritr de EMF y fuentes nacionales Fuenbe: SEE BEVA.
Accesibilidad a la vivienda Previsiones de inversion
Esfuerzo sobre ingresos ponderados ajustados por la fiscalidad, % (Tasas de variacicn interanual n %)
Fuarss: SEVA SEI8arch 3 parT d= Mnisteric o8 VIdenda, INE y Segsiacores is - 15
45 1 T 45
10 4 B . L 1o
40 1 = 40 BTl
5 - o SPER
25 A T 35
0 T T T
ag 4 30 7
25 - 4 28 =
20 "t -10
15 - + 15 -15 1
e Total
10 4 -+ 10 -20 1 ===ge== Construccidn
L 1= 25 1 + =0 - Viviendas
Bienes de equipo
i+ 10 -3p -
W k- D D e O WD O D e =
2232832828238 22%5 & & 2 = =
el B B I B R g%% % %
a8 Fusnte: SEE BEVA a partir de INE
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Indicadores de Confianza Empresarial. CAmaras de Comercio

Indicador de Confianza Empresarial. ICE; Julio 2010

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL

Datos desestacionalizados
El Indicador de Confianza Empresarial de

julio registra un incremento de 3,4 puntos
respecto al dato de abril, aunque se
mantiene en terreno negativo. El ICE de
julio, corregido de estacionalidad, se
sitda en -14,8 puntos frente a los -18,2 de
abril. Se trata del valor mas elevado de los
altimos 8 trimestres.

ZEE2=sS2 3 S E2E88 8885552 2EYEE88S 2 g
FREER=5:5=5E5=5¢45=8E =8 EF=88§>=

Fecha de la encuesta

Indicador de Confianza Empresarial por Sectores. Julio 2010

La confianza de las empresas del sector industrial se estanca en el mes de julio respecto al dato de abril. El ICE del sector
se eleva unicamente dos décimas hasta -13,7 y parece marcar una tendencia de cierta ralentizacion en su recuperacion. Por

su parte, la confianza de los empresarios del sector constructor vuelve a recaer hasta -29,6, aunque ese dato esta lejos de
los minimos de enero de 2009 (-42,3).

ICE INDUSTRIA

! . ICE CONSTRUCCION
Datos desestacionalizados Datos desestacionalizados
15+
5_
[ ]
_5_
(FN)
2_15_
_25_
=35+
s e 8 8 85 5 8 8 8 8 2 2 s s 88 8 55 28 8 8 8 2 2
s 2 S @ S @ S5 @ 05 2 = og@ = = @ 5 2 S g2 = @ o= g = o2 0=
= 5 = 5 = 5 = 58 & 8 = 5 = = 5 = 5 & 5§ &= 5 &= 5 = 5 =
Fecha de la encuesta Fecha de la encuesta
B cifrade negocio [ | Empleo Inversion -@- ICE

Indice de Situacion e Indice de Expectativas. Julio 2010

SITUACION Y EXPECTATIVAS
Datos desestacionalizados

Tanto el indice de situacion como el de %g:

expectativas se mantienen en negativo, aunque 2 Wﬂ@:\
el primero se recupera de manera significativa. 3' S - e
De marcar -24,6 puntos en el primer trimestre & =i

del afio, ha pasado a situarse en -17,1 durante 2 -{gi

el segundo, elevandose 7,5 puntos. Por su e

parte, el indice de expectativas para el tercer :gg:

trimestre se reduce ligeramente respecto al pra

dato marcado en el trimestre anterior (-12,6 g 8 B g B g E E & & & B B & B ¢
puntos en el tercer trimestre, respecto a -11,8

en el segundo). — SilUacion m— Eypectativas

Fuente: Servicio de Estudios de las Camaras de Comercio
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Morosidad

Dias
230 +—— Periodo medio pago a proveedores 295

Fuente: Banco de Espafia - 223 o
220
210 0 203
200

N 194/ Y 193 194 19, 194

190 196 Pt~

184 183 18 \ 2/ 183 182
180 1& 17 A.

Y
17 172 178 178 179
170 -
w 171 172

160
emjmm CoONstruccion
150 === A ctividades cobertura reducida ||
140
> ] o) \e} A o) ) O &y 42 %) 3 ) o A D
o) %) > %) %) %) %) O \) \}) \} QO ] \) \) \)
SN S R RS - S S S S SSRGS S
Actualizado el 7.12.09
12%
= B S
10% A g 5 3
1 Bl El B s
SHS S 9
8% - ¢ ] o o o o o
B N Bl B
o o o
S S S
6% 1 [ee] (o0] o]
4% 1 ipo legal de Interés de Demor
I BEnn I
0% -

1S05 2S05 1S06 2506 1S07 2807 1s08 2508 1509 2509 1S10 2SO

Fuente: Boletin Oficial del Estado

Efecto de Comercio Impagados. Mayo 2010

Total de efectos de comercio vencidos e impagados® Porcentaje de efectos de comercio impagados
Total Tasas de variacion (%) sobre vencidos*

acumulada

Numero de efectos de comercio(1)

Nuomero de efectos vencidos 9.122.985 59 14 -B,6
MNumero de efectas impagadas 367.7EE 7.7 -26,2 -329
Importe de los efectos (2)

(millones de euros)

Importe de los efectos vencidos 18.328 1.2 =10,0 =213
Importe de los efectos impagados B15 =143 =505 -57.4
Importe medio de los efectos (3=2/1)

(guros)

Imparte medio de los efectos vencidos 2.009 -4.4 -11.2 =139

Imparte medio de los efectos impagados 1673 -20,5 -33,0 -36,6

* Datos comparados con delimbives 2009 ‘_‘Y
Fuente: INE g
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Otros indicadores

Crecimiento del Consumo privado en Crecimiento en las exportaciones en
Espafa; previsiones BBVA Espafa; previsiones BBVA
10,07 r 5.0
5,04 F 25
0.0 r 0.0
-5.01 r-2.8
-10.0 1 - -5.0
-18.01 F-7.5
=6, 0 =—= =30 -20.0- - -10.0
3885855888822 0 888558838 ¢2 2 <
5558585858585 3 £S£5658585¢85¢
% intettrimastral (Dcha) —% interanual (lzda)
Y intertrimestral {Dchap— % interanual (lzda)
Efectos de Arrastre de la demanda sobre la Peso de la construccion en el empleo y
produccion del conjunto de la economia; saldo de la cuenta corriente: 1996-2007
Multiplicadores de la Demanda para Espafia BBVA
(MD) BBVA
Fanking Sector MO
T Construccion 735 g AT
2 Industria dz |a alimentacian, bebidas y tabaco 235 B - 1 =we
3 Mugbles, ofras industiias manufactureras y raciclzje 207
4 Memalurgia 2.05 4 * ML
. o @ KOR*
5 Otros productos minerales no metalicos 2.03 I & 2 JPN i
[ Industria textil 1,55 g E negke * FIN
7 Artividades anexas & bos transportes; actvidades de agencias de 154 o= O T T e T T T T 1
vigies : ] - BEL
3 Captacidn, depuracian y distribucian de agua 190 - ‘g - 1
g Industria de la madera y del corche (exc, muetles) 1.8 5 4 FR'E
10 Fabricacicn de maguinaria y material elécrico 1.8 b 8
i1 Extraccion de otos minersles exceptn productos eneréticos 157 B -5_ A p—
12 Extraccidn de oroductos energéticos 1.87 ES (PR |
12 Fabricacion de productos metalices (exc, maguinaria) 1.86 & 3 ] 1AL
14 Produccicn v distribucidn de energia léctrica 1.54 A0 —— — *
ioacid s y equi GRC ESPe
1.5 Fabricacidn de maguinariz v equipo 1.83 12 ':_5_4__'_‘)‘ Q)
Fabricacidn de wehiculos de motor, remolques y
22 " 1.74 14 J
semirremolgues © - o = 4 -t ] 4] o
i L Cambio en &l peso de la construccion en el empleo
Efecto del incremento de 1 millon de euros en la demanda {punios porcentuales)

final de cada rama de actividad sobre la produccion del
conjunto de la economia

Principales sectores afectados por cambios en la demanda del sector construccion

Ranking en cada pais (%)

Alemania EE.UU. Espaiia Francia Italia Japon Meéxico R. Unido
Otros productos minerales

o 10 6e 1¢ 30 1@ 48 20 40
no metdlicos
Comercio 30 10 3o 40 20 10 10 20
Otras actividades 20 e 4 10 3 20 60 19
Smpresanales
Fabricacion de productos
metdlicos (excepto o 30 20 50 40 3o 8o B0
maqguinaria y_equipo)
Intermediacion finandera i 5% go 20 5o 6o 132 30

(*¥) 42 ramas de actividad {ISIC) en Alemania, EEJUL., Espafia, Francia, Italia, Japdn y R. Unido; 77 (MAICS) en Meéxico
Fuente: SEE BEVA
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