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Empleo

Paro y Poblacién Activa

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espafola del mes de Marzo, con 4.166.613 de parados, la industria
espafiola arroja una cifra de 525.886 desempleados de los cuales 93.191 corresponden a la industria de fabricantes de
materiales de Construccion.

Estas cifras representan un ligero aumento del 0,46% respecto al mes anterior, una variaciéon interanual del 5,06%, 4.488
parados mas que en Marzo de 2009; un 2,24% respecto el total de la actividad econémica espafiola y un 17,72% del paro
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Abril 2010

Indices de Produccién

Indice de Produccién Industrial

El indice General de Produccion Industrial (IPI)
experimenta una variacion interanual del —1,9% en
febrero de 2010. Descontando los efectos de calendario, la
variacion interanual del IPl registra una disminucién del
1,9%. La tasa media del indice de Produccion Industrial se
sitia en el —3,4% en los dos primeros meses del afo.

Energia, con una variacién anual del —3,6% debida,
fundamentalmente, a la evolucion del Refino de petréleo.

Bienes intermedios es el Unico que influye positivamente
en el indice general, con una variaciéon anual del 1,1% y una
repercusion de 0,366. Entre las actividades de este sector

con repercusion positiva cabe destacar la Fabricacion de
productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones.

Bienes de equipo, con una tasa anual del —4,1%,
motivada por las bajadas observadas en la mayor parte de
las actividades de este sector. Entre ellas destacan la
Fabricaciéon de elementos metalicos para la construccion y la
Fabricacién de maquinaria de uso general. No obstante, la
contraccion en la produccién de este sector se ve atenuada
por las repercusiones positivas en la Fabricacion de
vehiculos de motor y la Fabricacién de componentes, piezas
y accesorios para vehiculos.
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Indice Produccién Industrial
Tasa Interanual*
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-21,1%

-24,2% ‘

Variacion anual (20) A09 | MO09 ‘ JO9 JO9
Industrias extractivas -28,6 | -41,8 | -32,8 | -19,3 | -30,0 | -21,4 | -13,4 | -18,9| 6,7 |-23,1| -6,8 | -1,0
Industria de la madera -20,9|-37,6 | -31,0|-15,5|-26,1| -7,1 | -24,3 | -16,8 | -11,9 | -10,8 | -12,0 | -12,0
Industria quimica -4,0 |-18,7 | -11,4| 9,6 14,2 | -0,7 | -6,6 | -5,3 | 11,2 | 29,5 | -0,2 | 7,1
Caucho y plasticos -20,7 | -37,6 | -26,6 | -17,2|-145| -79 | -8,8 | -7,4 4,3 | 23,5 | 5,1 9,6
Minerales no metélicos -27,3|-42,3|-31,5|-22,2|-25,7|-21,8|-23,9|-23,1|-14,8|-14,5|-16,0 | -10,4
Hierro, acero y ferroaleaciones -29,9|-41,6|-33,6 |-29,3|-28,8|-27,5|-14,6 | -3,7 | 12,2 | 15,0 | 16,9 | 16,6
Productos metalicos -23,7 | -33,7 | -26,5 | -20,3 | -23,7 | -14,2 | -16,1 | -17,8| -7,1 | -9,5 |-11,2| -8,0
Material y equipo eléctrico -20,5|-38,3|-37,1|-29,2|-33,5|-34,8|-22,8|-30,4|-21,2| 0,8 |-22,5|-11,1
Maquinaria y equipo mecéanico -7,6 | -34,9 | -33,5|-30,5|-33,0| -24,4 | -29,6 | -28,0 | -26,8 | -20,7 | -29,2 | -24,0
Suministro de energia -11,6 |-13,2| 90 | 53| 49| -34 | -39 | -6,3 | -9,2 | -6,8 | -3,2 3,2

Fuente: INE

Produccidon y consumo de Cemento
Provisionales Febrero 2010

En cuanto a produccién, Febrero de 2010 presenta un
descenso del 27,57% respecto a Febrero de 2009, con una
produccién neta de 1.650.968 toneladas, 628.301 menos
que en Febrero de 2009. Los datos acumulados en el afio
2010 arrojan un descenso del 20,74% respecto a la misma
época del afio pasado. La cifra acumulada en el afio 2010
asciende a 3.271.802 toneladas de cemento producidas,
856.142 tm menos que en el afio 2009.

Respecto al consumo nacional, ha disminuido un 24,05 %
en Febrero de 2010 respecto al mismo mes de 2009,
mientras que se presenta una disminucién acumulada del
20,23% en el afio 2010 respecto al afio anterior, con un
consumo total de 3.313.214 Tm, 840.270 Tm menos que
en el afio 2009.

El sector cementero, en lo que va de afo, ha tenido un
aumento del 6,29% en las importaciones de cemento y
clinker, las exportaciones aumentan un 7,32%.

Fuente: Oficemen
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Indices de Precios

Indice de Precios Industriales

La tasa interanual del Indice de Precios Industriales
(IPRI1) en el mes de febrero es del 1,1%b, dos décimas
por encima de la registrada en el mes de enero.

Por destino econémico de los bienes, los sectores
industriales que mas han influido en esta subida de la tasa
anual son:

Bienes Intermedios, cuya variacion anual aumenta cinco
décimas, situandose en —0,4%, a causa, principalmente, de
la subida de los precios de la Fabricaciéon de productos
quimicos basicos, compuestos nitrogenados, fertilizantes,
plasticos y caucho sintético en formas primarias, la
Fabricacién de productos de plastico y la Fabricacion de
pasta papelera, papel y cartén frente a la bajada que
experimentaron en febrero del afio pasado.

Energia, que sitda su tasa anual en el 6,8%, cinco décimas
por encima de la registrada en enero. Este aumento se debe
en su mayoria al aumento de los precios del Refino de
petréleo y la Produccién, transporte y distribucion de
energia eléctrica.

Bienes de equipo, que aumenta su tasa anual tres
décimas, y alcanza el 0,0% en febrero de 2010. En esta
variacion destaca la subida de los precios de la Fabricacién
de elementos metalicos para la construccion, que se
mantuvieron estables en febrero de 2009.

En febrero la tasa de variacion mensual del IPRI es
del 0,2%b. Por destino econémico de los bienes, todos los
sectores industriales tienen repercusion mensual positiva en
el indice general, salvo los Bienes de consumo no duradero,
cuyos precios no varian. Entre ellos destacan los siguientes:

Energia, con una variacion mensual del 0,4%. Esta
variacion se debe en su mayoria a la subida de los precios
de la Produccion, transporte y distribucion de energia
eléctrica y del Refino de petroleo.

Bienes intermedios, cuya variacion mensual se sitla en el
0,3%, reflejo de los aumentos de precios de la mayoria de
sus componentes, entre los que destacan la Fabricacion de
productos quimicos béasicos, compuestos nitrogenados,
fertilizantes, plasticos y caucho sintético en formas
primarias y la Fabricacion de productos de plastico.

1 2.8
2725 2527 5426 55 53

12
10,3

Evolucién IPRI vs IPC

10 afios 2007-2010 ' v,
7.9 8,1
o 7.2

8 6,6 6,6 °'°

—t=—0% IPRI 5,M \

54 5,9

6 =006 IPC
4

242425242324 5555 20

0 T

E07 MO7  MO7 E08 M08 MO8

Variacion anual (26)

Industrias extractivas 0,6 0,3 -0,1 | -0,1 -0,4 | -0,3 | -0,1 0,3 -0,5 | -0,3 0,0 0,1
Industria de la madera -0,6 -1,0 -1,0 -1,2 -1,6 -,7 | -18 |-19 | -19 | -1,8 | -1,7 | -2,0
Industria quimica -2,9 -2,8 -3,7 -4,7 -4,9 53| -6,2 | -64 | -4,7 | -1,4 1,6 2,7
Caucho y plasticos -1,7 -2,2 -2,0 -2,5 -3,2 -33 | -36 | 831 | -26 | -2,1 | -0,6 0,6
Minerales no metalicos -0,5 -1,0 -1,4 -1,6 -2,2 -1,9 -2,0 -2,0 -2,0 -1,5 -2,3 -2,1
Hierro, acero y ferroaleaciones -17,2 | -21,1 | -23,7 | -26,3 | -28,7 | -27,4 | -25,5| -20,3 | -13,1 | -7,0 0,1 0,8
Productos metalicos 2,3 2,2 1,7 1,3 0,8 0,4 0,3 0,2 0,3 0,3 -0,2 | -0,2
Material y equipo eléctrico -2,7 -3,4 -4,2 -4,3 -3,8 -38 | -3,2 | -24 | -20 | -14 0,3 0,8
Maquinaria y equipo mecanico 2,0 1,5 1,0 0,9 0,4 0,5 0,4 0,2 0,4 0,3 -0,3 0,3
Suministro de energia 19,6 14,9 14,6 14,8 4,8 3,6 B.5 0,5 0,2 0,3 -2,2 | -2,0

Fuente: INE
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Informe Coyuntura CEPCO Abril 2010

Indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas
elaborados por el Comité Superior de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comision
Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segun se recogen en las distintas érdenes ministeriales. Esta actualizacion
es la relativa a Septiembre de 2009 segun la Orden EHA/877/2010
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Informe Coyuntura CEPCO Abril 2010

Vivienda
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Informe Coyuntura CEPCO
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Compraventas de viviendas segun régimen de proteccidon y estado. Febrero 2010

Numero de compraventas de viviendas

Fuente: SEE BBVA

Fuente: SEE BBVA con datos del Ministerio de Formento.

Formacién Hogares y Crecimiento Parque Vivienda. Previsiones de Inversion BBVA

Formacion de hogares y crecimiento del parque de viviendas

durante el dltimo ciclo inmobiliario

Espaiia: Formacion de hogares
(valores promedic]
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Fuente: SEE BEVA & paritr de EMF y fuentes nacionales
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Numero de compraventas Total Porcentaje Tasa de variacion
de viviendas Intermensual  Interanual Interanual 31.000
acumulada 24 000
Total 41.033
Libre 35.720 87.1 51 16,0 gp 7000
Protegida 5.313 12,9 24,6 40,7 18,6 000 — ¥+ +— —
Total 41.033 23 3333338383328882¢ec¢e
Nueva 21.368 52,1 98 14.4 42 g 555288858 ¢L3
Usada 19.665 47.9 46 23.7 17.0 E 2 =
Fuente: INE
Prevision de Actividad inmobiliaria BBVA. Diciembre 2009
Estimacion de sobreoferta de vivienda nueva, previsiones Espafia: Visados de obra nueva
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Informe Coyuntura CEPCO

Abril 2010

Indicadores de Confianza Empresarial. CAmaras de Comercio

Indicador de Confianza Empresarial. ICE; Enero 2010

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL

Datos desestacionalizados
20+

La confianza empresarial en enero mejora

12 .

respecto al dato registrado en octubre, aunque &Wm‘\\
. ) : 4

se mantiene en negativo. El ICE, corregido de o

estacionalidad, aumenta casi 5 puntos y se 2 :;- \‘\\
sitia en -16,8, el valor mas elevado desde 124 E
octubre de 2008. 161 \ -
24
=28
3 3 2 8 & 5 5 2 2 2
= H g = i g E = & H

Fecha de la encuesta
Indicador de Confianza Empresarial por Sectores. Enero 2010

Todos los sectores, excepto construccidon, han experimentado mejoras en la confianza empresarial. El ICE de la industria se
mantiene en una senda hacia crecimientos menos negativos desde marzo de 2009. En esta ocasiéon la mejoria ha venido
determinada no tanto por la cifra de negocio o por el empleo, sino por la inversiéon, que es la variable que mas reduce su
aportacion negativa al ICE del sector. La confianza de las empresas del sector constructor volvié a caer de forma mas

intensa que en la encuesta previa, situandose nuevamente por debajo de -35 puntos. Todas las variables que componen el
ICE de la construccién registraron retrocesos.

ICE INDUSTRIA

3TRIA ICE CONSTRUCCION
Datos desestacionalizados Datos desestacionalizados
151 15-
5 5
-I 1
-5 5
L Ll
£ 51 2 15
-75- =25+
-35- -35-
-45- [rs) —~ [ = -45-
2 2 88 8 8 5 s 8 g8 2 8 2 2 28 8 8 8 8 5 5 8 838 38 8 =
Fecha de la encuesta Fecha de la encuesta
B cifra de negocio [ | Empleo Inversidn -@- |ICE

Indice de Situacion e Indice de Expectativas. Enero 2010

SITUACION Y EXPECTATIVAS
Datos desestacionalizados

Los indices de situaciobn y de expectativas %g
registran mejoras durante el cuarto trimestre lgj
de 2009. El indice de situacion del cuarto g
trimestre recupera casi 7 puntos respecto a la e
encuesta de octubre, situdndose en -20,7. Por E _;g:
su parte, también se produce una mejora en las :ég:
expectativas de las empresas para el primer 244
trimestre de 2010, aunque de menor entidad. EH
El indice de expectativas se situé en -12,9; 3 e R e ' 5 &5
puntos mas que en la encuesta anterior. = & = & = = & = @&

&
Ex

Situacion

pectativas Fuente: Cémaras de Comercio

Fuente: Servicio de Estudios de las CAmaras de Comercio
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Informe Coyuntura CEPCO Abril 2010

Morosidad
Dias
230 +—— Periodo medio pago a proveedores 295
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Fuente: Boletin Oficial del Estado

Efecto de Comercio Impagados. Febrero 2010, Datos Provisionales

Total de efectos de comercio vencidos e impagados* Porcentaje de efectos de comercio impagados
Total Tasas de variacion (%) sobre vencidos*

acumulada

Numero de efectos de 1)

MNumero de efectos vencidos T7.631.520 -13.0 -14.2 -15.0
Numero de efectos i 358.832 -13.9 =347 =36.1
Importe de los efectos (2)

(millenes de euros)

Importe de los efectos vencidos 17.359 -11.2 -28.0 -28.7
Impaorte de los efectos impagados 528 =211 -63.0 624
Importe medio de los efectos (322/1)

(euros)

Importe medic de los efectos vencidos 2275 21 -16.1 =161
Importe medio de los efectos impagados 1.638 8,3 -43.3 41,2

* Dados comparados con defindtivos 2000

*Dato datwilive ansro y febrero 2000

Fuente: INE
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Informe Coyuntura CEPCO Abril 2010

Otros indicadores

Comparativa Crisis Econdmicas BBVA

Porcentaje de paises con tasa de crecimiento

hegativa
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Fuente: Maddion y Servicio de Estudios BBVA. Previsiones de 2009 en base a
estimaciones propias, Consensus Forecast y Bloomberg. Andlisis basado en una
muestra constante de 29 economias desarrolladas y emergentes.

Efectos de Arrastre de la demanda de cada sector sobre la produccion del conjunto de la
economia; Multiplicadores de la Demanda para Espafia (MD) BBVA

Fanking Sector MO
1 Construccion 2.35
2 Industria gz |a alimentacion, bebidas y tabaco 235
3 Muebles, ofras industrias manufactureras y reciclaje 2.07
4 Metalurgia 2.05
H Otras productos minzrales ne mesdlicos 2.03
[ Industria taxtil 196
7 Artividades anexas a los transportes; actvidades de agencias de 154

vigies :
3 Captacidn, depuracion y distribucion de agua 1,90
g Industria de la madera y del corche (exc, muetles) 1.8
10 Fabricacidn de maguinaria v material eléorico 1.68
11 Extraccidn de owos minerales excepto productos energéticos 167
iz Extraccidn de productas energéticos 1.87
13 Fabricacidn de productos metalicos (exc, maguinaria) 1.86
14 Produccien y distribucidn de energia déctrica 1.84
15 Fabricacidn de maguinariz v equipa 1.83
22 Fabricacidn de wehiculos de motor, remelques y 174

semirremolgues

Efecto del incremento de 1 millén de euros en la demanda final de
cada rama de actividad sobre la produccién del conjunto de la
economia

Principales sectores afectados por cambios en la demanda del sector construccion

Ranking en cada pais (%)

Alemania EE.UU. Espaiia Francia Italia Japon Meéxico R. Unido

Otros productos minerales

o 10 6e 1¢ 30 1@ 48 20 40
no metdlicos
Comercio 30 10 3o 40 20 10 10 20
Otras actividades 20 e 4 10 3 20 60 19
Smpresanales
Fabricacion de productos
metdlicos (excepto o 30 20 50 40 3o 8o B0
maqguinaria y_equipo)
Intermediacion finandera i 5% go 20 5o 6o 132 30

(*¥) 42 ramas de actividad {ISIC) en Alemania, EEJUL., Espafia, Francia, Italia, Japdn y R. Unido; 77 (MAICS) en Meéxico
Fuente: SEE BEVA
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