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Empleo

Paro y

Poblaciéon Activa

Ante las cifras del paro de la actividad econdmica espafiola del mes de Enero, con 4.048.493 de parados, la industria
espafiola arroja una cifra de 517.675 desempleados de los cuales 94.844 corresponden a la industria de fabricantes de
materiales de Construccion.

Estas cifras representan un aumento del 5,28% respecto al mes anterior, una variacion interanual del 38,82%, 26.520
parados mas que en Enero de 2009; un 2,34% respecto el total de la actividad econémica espafola y un 18,32% del paro
total de la industria
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1T-2008 567.380 6,87%
2T-2008 559.999 7.36% *Datos extraidos de las siguientes
3T-2008 553 839 8.25% ramas_ge activ!dad, segun Encuesta_@e
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1T-2009 482.523 15,89%
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Indices de Produccién

Indice de Produccién Industrial

El indice General de Produccién Industrial (IPI) ha
experimentado un descenso del 1,5% en diciembre de
2009 respecto al mismo mes del afio anterior.
Descontando los efectos de calendario, la variacion
interanual del IPI registra una disminucién del 1,4%.

Descontando los efectos de calendario, estas tasas
interanuales se sitian en un 1,0% en el caso de los Bienes
de consumo (un —-6,2% para los Bienes de consumo
duradero y un 2,0% para los Bienes de consumo no
duradero), un —8,2% para los Bienes de equipo, un 4,9%
para los Bienes intermedios y un —8,1% para la Energia.

La tasa media del IPI corregida de efectos de calendario
disminuye un 15,8% en tasa interanual en el afio 2009. La
tasa media del IPI se sitta en un —16,2% en el afio 2009
respecto a 2008. Descontando los efectos de calendario,
esta tasa media se sitda en el -15,8%.

La evolucion de la tasa media de la produccién industrial
atendiendo al destino econémico de los bienes ha sido del —
8,8% para los Bienes de consumo (un —28,3% para los
Bienes de consumo duradero y un —5,5% para los Bienes de
consumo no duradero), del —22,5% para los Bienes de
equipo, del —21,4% para los Bienes intermedios y del —
8,6% para la Energia.

Indice Produccién Industrial
Tasa Interanual

-15% 19
-15,10%

1,90%
0’2% 0,20%
0% 4~ —AT
E F N D E F M A M
-3,20%
»5%«
-9,00%
-10% 9
-9,20%
-12,80%

20082009 19,6006\ -20,20% -19,70%/"  -17,40%
-20% : ;i
-20,50%
-22,00%
-24,70%
-25%

Variacién anual (%) ~ EO9 FO9 M09 A09 M09 JO9 JO9 A09 SO9 009  NO9 | DO9 |
Industrias extractivas -43,2 | -42,5|-28,6 | -41,8| -32,8 | -19,3|-30,0 | -21,4|-13,4|-18,9| 6,7 || -23,1
Industria de la madera -36,3 | -36,9|-20,9|-37,6 |-31,0|-15,5|-26,1 | -7,1 | -24,3|-16,8 | -11,9 | -10,8
Industria quimica -14,8 | -14,3| -4,0 | -18,7 | -11,4| 9,6 14,2 | -0,7 -6,6 -5,3 | 11,2 | 29,5
Caucho y plasticos -29,1|-29,8|-20,7|-37,6 |-26,6 | -17,2|-145| -7,9 | -8,8 | -7,4 4,3 || 23,5
Minerales no metélicos -46,8 | -40,4 | -27,3 | -42,3 | -31,5 | -22,2 | -25,7 | -21,8 | -23,9 | -23,1 | -14,8 | -14,5
Hierro, acero y ferroaleaciones -37,2|-37,0|-29,9 | -41,6 | -33,6 | -29,3 | -28,8 | -27,5 | -14,6 | -3,7 | 12,2 | 15,0
Productos metélicos -33,7 | -33,2 | -23,7 | -33,7 | -26,5 | -20,3 | -23,7 | -14,2 | -16,1 | -17,8 | -7,1 | -9,5
Material y equipo eléctrico -21,2 | -26,8 | -20,5|-38,3 | -37,1 | -29,2 | -33,5|-34,8|-22,8|-30,4|-21,1| 0,8
Maquinaria y equipo mecanico -21,4 | -24,7| -7,6 |-34,9|-33,5|-30,5|-33,0|-24,4|-29,6 | -28,0 | -26,8 | -20,7
Suministro de energia -34 |-109|-116|-13,2| 90 | 53| 49| -34| -39 | -6,3 | -9,2 | -6,8

Fuente: INE

Produccion y consumo de Cemento

Provisionales afio 2009

En cuanto a produccion, Diciembre de 2009 presenta un
descenso del 17,16% respecto a Diciembre de 2008, con
una produccion neta de 1.731.498 toneladas, 358.780
menos que en Diciembre de 2008. Los datos acumulados
en el afio 2009 arrojan un descenso del 30,46% respecto a
la misma época del afio pasado. La cifra acumulada en el
afio 2009 asciende a 29.263.836 toneladas de cemento
producidas, 12.819.573 Tm menos que en el afio 2008.

Respecto al consumo nacional, ha disminuido un 20,02%
en Diciembre de 2009 respecto al mismo mes de 2008,
mientras que se presenta una disminucién acumulada del
32,92% en el afio 2009 respecto al afio anterior, con un
consumo total de 28.641.253 Tm, 14.054.285 Tm menos
que en el afio 2008.

El sector cementero, durante el afio 2009, ha tenido un
descenso del 60,85% en las importaciones de cemento y
clinker, las exportaciones aumentan un 21,79%.

Fuente: Oficemen
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Indices de Precios

Indice de Precios Industriales

El Indice de Precios Industriales registra una tasa del
0,4% en diciembre de 2009 respecto al mismo mes
del afio anterior, con lo que se sitia en niveles positivos
por primera vez desde diciembre de 2008. La actividad que
mas influye en esta variacion es Coquerias y refino de
petréleo (21,7%).

Por destino econémico de los bienes, las tasas de variacion
interanuales son del -0,5% para los Bienes de consumo (-
0,6% los Bienes de consumo no duradero, no han sufrido
variacion los Bienes de consumo duradero), del 0,1% para
los Bienes de equipo, del -2,7% para los Bienes intermedios
y del 6,3% para la Energia.

Variacion anual (26)

La tasa de variacion mensual del Indice de Precios
Industriales de diciembre es del 0,1%. Las actividades con
mayor repercusion positiva en el indice son el Suministro de
energia eléctrica y gas (0,5%) y la Fabricacion de material y
equipo eléctrico (0,3%). Del mismo modo, entre las
actividades con repercusion mensual negativa en el mes de
diciembre, las mas relevantes son las Coquerias y refino de
petréleo (-0,7%) y la Fabricaciéon de productos de caucho y
plastico (-0,4%) .

Atendiendo a la clasificacion por destino econémico de los
bienes, las tasas de variacion intermensuales son del -0,1%
para los Bienes de consumo (-0,1% los Bienes de consumo
duradero y -0,1% los Bienes de consumo no duradero), del
-0,1% para los Bienes de equipo, del 0,1 para los Bienes
intermedios y del 0,2% para la Energia.

Industrias extractivas 1,0 0,3 0,6 0,3 -0,1 -0,1 -0,4 -0,3 -0,1 0,3 -0,5 | -0,2
Industria de la madera 0,4 0,0 -0,6 -1,0 -1,0 -1,2 -1,6 -1,7 | -1,8 | -19 | -1,9 | -1,8
Industria quimica -1,1| 2,3 | -29 | -2,8 | -3,7 | 4,7 -4,9 53| -6,2 | -6,4 | -4,7 | -1,6
Caucho y plasticos -0,1 | -1,6 -1,7 -2,2 -2,0 -2,5 -3,2 -3,3 | -36 | -3,1 | -2,6 | -2,2
Minerales no metélicos 1,1 0,2 -0,5 -1,0 -1,4 -1,6 -2,2 -1,9 | -2,0 | -20 | -2,0 | -1,5
Hierro, acero y ferroaleaciones -8,0 | -12,9 | -17,2 | -21,1 | -23,7 | -26,3 | -28,7 | -27,4 | -25,5| -20,3 | -13,1 | -6,8
Productos metélicos 3,2 2,6 2,3 2,2 1,7 1,3 0,8 0,4 0,3 0,2 0,3 0,3
Material y equipo eléctrico -1,8 | -2,0 -2,7 -3,4 | -4,2 -4,3 -3,8 -3,8 | -3,2 | -24 | -20 | -1,3
Maquinaria y equipo mecanico 3,0 2,3 2,0 1,5 1,0 0,9 0,4 0,5 0,4 0,2 0,4 0,3
Suministro de energia 18,3 | 18,5 | 19,6 | 14,9 | 14,6 | 14,8 4,8 3,6 3,5 0,5 0,2 0,2

12

Evolucién IPRI vs IPC
101 afios 2007-2009
8 -

—t=—0% IPRI g
6 —+—09% IPC :
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Indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas
elaborados por el Comité Superior de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comision
Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segun se recogen en las distintas érdenes ministeriales. Esta actualizacion
es la relativa a Junio de 2009 segun la Orden EHA/3505/2009
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Vivienda
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Compraventas de viviendas segun régimen de proteccion y estado. Afio 2009

Niumero de compraventas de viviendas

Numero de compraventas Total 2009 Forcentaje Tasa de variacion
de viviendas Anual
31.000
Total 414.811 -249 24.000
Libre 372.192 89,7 26,0 17000 el TN N
Protegida 42519 10,3 -13.6 oo
Total 414.811 249 28228382223 332g3
Nusva 220633 53,2 -20,6 88 ¢4 E528583 353
lUsada 194178 45,8 =281
| — ey E Usada
Fuente: INE
Prevision de Actividad inmobiliaria BBVA. Diciembre 2009
Estimacion de sobreoferta de vivienda nueva, previsiones Espaiia: Visados de obra nueva
sumas anuales
1400000 -
1000000
1200000 4
1000000 A 800000 1
800000 - 600000 -
600000 -
400000 -
400000 A
200000 1 ; 2000007 B %
sERABSc8838858832 1 SaIdRELEeESS8E8EEEEREE
2222222822828 QQBEEEEEERRRREEEEEEE%

Fuente: SEE BBVA
Fuente: SEE BBVA con datos del Ministerio de Fomento.

Formacién Hogares y Crecimiento Parque Vivienda. Previsiones de Inversion BBVA

Formacion de hogares y crecimiento del parque de viviendas

P Espaiia: Formacion de hogares
durante el dltimo ciclo inmobiliario

(valores promedic)

25%0 7
Viviendas @ Hogares £00.000 -
20% o
500,000 4
15% 4
a 400,000 1
10% 300,000 A
m]
(m] ]
59% 4 - = 200,000
o [w]
100,000 A
0% T T T T T T T 1
Ir ALE HL FR R.U. EEUU. IR ES - ; . ,
Nota: Crecimiento entre 2000 y 2003 para Itals, entre 2000 y 2004 para Francia, entre - - -
2000 y 2007 para Espafia, entre 2002 y 20007 para EE. UU. y entre 2002 y 2006 para 1580-2000 2001-2008 2011-2016
Irlanda. Crecimiento entre 2000 y 2006 para los restantes paises. Fusnte: SEE BRVA,

Fuente; SEE BBVA a paritr de EMF v fuentes nacionales

Previsiones de inversion
{Tasas de variacién interanual en %)

e Total
===g== Construccién
»eeBe s Viviendas

Bienes de equipo
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Indicadores de Confianza Empresarial. CAmaras de Comercio

Indicador de Confianza Empresarial. ICE

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL

Datos desestacionalizados
20+

La confianza empresarial en enero mejora 194

respecto al dato registrado en octubre, aunque &Wm‘\\
. X ) 4
se mantiene en negativo. El ICE, corregido de o

estacionalidad, aumenta casi 5 puntos y se 2 :;- \‘\\
sitia en -16,8, el valor mas elevado desde 124 E
octubre de 2008. 161 \ -
24
=28
3 3 2 8 & 5 5 2 2 2
= H g = i g E = & H

Fecha de la encuesta
Indicador de Confianza Empresarial por Sectores

Todos los sectores, excepto construccidon, han experimentado mejoras en la confianza empresarial. El ICE de la industria se
mantiene en una senda hacia crecimientos menos negativos desde marzo de 2009. En esta ocasiéon la mejoria ha venido
determinada no tanto por la cifra de negocio o por el empleo, sino por la inversiéon, que es la variable que mas reduce su
aportacion negativa al ICE del sector. La confianza de las empresas del sector constructor volvié a caer de forma mas

intensa que en la encuesta previa, situandose nuevamente por debajo de -35 puntos. Todas las variables que componen el
ICE de la construccién registraron retrocesos.

ICE INDUSTRIA

3TRIA ICE CONSTRUCCION
Datos desestacionalizados Datos desestacionalizados
151 15-
5 5
-I 1
-5 5
L Ll
£ 51 2 15
-75- =25+
-35- -35-
-45- [rs) —~ [ = -45-
2 2 88 8 8 5 s 8 g8 2 8 2 2 28 8 8 8 8 5 5 8 838 38 8 =
Fecha de la encuesta Fecha de la encuesta
B cifra de negocio [ | Empleo Inversidn -@- |ICE

Indice de Situacion e Indice de Expectativas

SITUACION Y EXPECTATIVAS
Datos desestacionalizados

Los indices de situaciobn y de expectativas %g
registran mejoras durante el cuarto trimestre lgj
de 2009. El indice de situacion del cuarto g
trimestre recupera casi 7 puntos respecto a la e
encuesta de octubre, situdndose en -20,7. Por E _;g:
su parte, también se produce una mejora en las :ég:
expectativas de las empresas para el primer 244
trimestre de 2010, aunque de menor entidad. EH
El indice de expectativas se situé en -12,9; 3 e R e ' 5 &5
puntos mas que en la encuesta anterior. = & = & = = & = @&

&
Ex

Situacion

pectativas Fuente: Cémaras de Comercio

Fuente: Servicio de Estudios de las CAmaras de Comercio
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Morosidad
Dias
230 +— Periodo medio pago aproveedores 225
Fuente: Banco de Espafia 297 2 227
220
210 205 e
200
103 193 194/ \;/ 193 194 19, 194
190 A 196 /7 ~+
184 183 18 \ 2/ 183 182
N A~ \17 .
180 . N
175/ 172 176, jBl 178 178 179
170 !
160 164
emjmm CoONstruccion
150 == Actividades cobertura reducida ||
140
> ] o) \e} A o) ) \} » 42 %) 3 ) o A D
) O ) ) ) ) ) O \) \) ) QO ] \) \) \)
IS S T -, S S S SIS S S SIS
Actualizado el 7.12.09
. | | 11,20%
Tipo lega 11,07% 11,07%
11% 1 |de Interés de Demora
10,58%
9,83%0
9,25% 9,50%0
9,09%9,05% 0
9% A
8,009 8,00%
7% A
5%
1505  2S05  1S06  2S06  1SO07  2S07  1S08 2508 1S09

Fuente: Boletin Oficial del Estado

Efecto de Comercio Impagados. Diciembre 2009 y Afio 2009, provisional

Total efectos de comercio vencidos e impagados. Aho

2009

Porcentaje de efectos de comercio impagados
sobre vencidos

Total

Tasa de variacion (%

Interanual

Numero de efectos de comercio(1)
Nimero de efectos vencidos
Numero de efectos impagados

110.398.071
5.656.779

192
166

Importe de los efectos (2)(millones de €)
Importe de los efectos vencidos
Imperte de los efectos impagados

258694
13.793

-33.6
-34.8

Importe medio de los efectos (3=2/1)(€)
Importe medio de los efectos vencidos
Importe medio de los efectos impagados

2343
2.438

179
218

* Datos comparados con definitives 2008

INE

Fuente:
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Otros indicadores

Comparativa Crisis Econdmicas BBVA

Porcentaje de paises con tasa de crecimiento

hegativa
90% {a r 90%
Gran
Guerra
0 - iy F 0,
80% Mundial Depresion 80%
70% 1 22 - Crisk 7004
Guerra Primera actual
60% Mundial crisis del r 60%
petréleo
50% Segunda r 50%
crisis del

40% pefréleo s&l r 40%
30% r 30%
20% A r 20%
10% - r 10%
0% - - 0%

Ly wy w wy w w w wm [*n] w L

=1 — o~ [xa] < "] O ~ -3 =) (=1

Z 2 2 o - 3 s 2 2 2 &

Fuente: Maddion y Servicio de Estudios BBVA. Previsiones de 2009 en base a
estimaciones propias, Consensus Forecast y Bloomberg. Andlisis basado en una
muestra constante de 29 economias desarrolladas y emergentes.

Efectos de Arrastre de la demanda de cada sector sobre la produccion del conjunto de la
economia; Multiplicadores de la Demanda para Espafia (MD) BBVA

Fanking Sector MO
1 Construccion 2.35
2 Industria gz |a alimentacion, bebidas y tabaco 235
3 Muebles, ofras industrias manufactureras y reciclaje 2.07
4 Metalurgia 2.05
H Otras productos minzrales ne mesdlicos 2.03
[ Industria taxtil 196
7 Artividades anexas a los transportes; actvidades de agencias de 154

vigies :
3 Captacidn, depuracion y distribucion de agua 1,90
g Industria de la madera y del corche (exc, muetles) 1.8
10 Fabricacidn de maguinaria v material eléorico 1.68
11 Extraccidn de owos minerales excepto productos energéticos 167
iz Extraccidn de productas energéticos 1.87
13 Fabricacidn de productos metalicos (exc, maguinaria) 1.86
14 Produccien y distribucidn de energia déctrica 1.84
15 Fabricacidn de maguinariz v equipa 1.83
22 Fabricacidn de wehiculos de motor, remelques y 174

semirremolgues

Efecto del incremento de 1 millén de euros en la demanda final de
cada rama de actividad sobre la produccién del conjunto de la
economia

Principales sectores afectados por cambios en la demanda del sector construccion

Ranking en cada pais (%)

Alemania EE.UU. Espaiia Francia Italia Japon Meéxico R. Unido

Otros productos minerales

o 10 6e 1¢ 30 1@ 48 20 40
no metdlicos
Comercio 30 10 3o 40 20 10 10 20
Otras actividades 20 e 4 10 3 20 60 19
Smpresanales
Fabricacion de productos
metdlicos (excepto o 30 20 50 40 3o 8o B0
maqguinaria y_equipo)
Intermediacion finandera i 5% go 20 5o 6o 132 30

(*¥) 42 ramas de actividad {ISIC) en Alemania, EEJUL., Espafia, Francia, Italia, Japdn y R. Unido; 77 (MAICS) en Meéxico
Fuente: SEE BEVA
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